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ic Update — Kebijakan Fiskal Untuk Mendorong Perekono
Realisasi pendapatan negara dan hibah cenderung melemah pada bulan Januari 2020. Secara nominal, realisasi pendapatan negara telah mencapai IDR
108,72 triliun atau secara proporsi sebesar 4,60% terhadap target APBN 2020. Capaian ini ditopang oleh dua pendapatan yaitu penerimaan perpajakan
(pajak, kepabeanan dan cukai) yang mencapai IDR 84,66 triliun dan Pendapatan Negara Bukan Pajak (PNBP) yang mencapai IDR 19,02 triliun. Secara
berurutan, masing-masing telah mencapai 4,54% dan 5,18% dari yang telah ditetapkan pada APBN 2020. Ditinjau dari sisi pertumbuhan, perpajakan
mengalami kontraksi (-5,97% yoy) sedangkan penerimaan PNBP mencatatkan pertumbuhan sebesar 2,28% yoy. Dari sisi asal perolehan, penerimaan
perpajakan secara nominal masih didominasi oleh Pajak Penghasilan (PPh) Nonmigas yang mencapai IDR 46,19 triliun dan Pajak Pertambahan Nilai/Pajak
Penjualan Barang Mewah (PPN/PPnBM) yang mencapai IDR 30,46 triliun. Meskipun begitu, pertumbuhan PPh Nonmigas tercatat kontraksi -7,39% yoy
sedangkan PPnBM mampu tumbuh 30,46% yoy. Sementara itu, realisasi penerimaan kepabeanan dan cukai mencapai IDR 21,20 triliun atau kontraksi -6,35%
yoy dari tahun 2019 yang sebesar IDR 22,54 triliun. Penerimaan cukai hasil tembakau masih menjadi penopang penerimaan cukai sebesar 79,6% dari total.
Realisasi pengeluaran pemerintah menurun untuk menjaga defisit. Pertumbuhan realisasi belanja negara hingga Januari 2019 terkontraksi -6,17% (yoy).
Hal ini terutama disebabkan oleh menurunnya realisasi beberapa komponen belanja yang memiliki proporsi yang cukup besar terhadap total realisasi
Januari 2020, yaitu Belanja Pegawai, Bantuan Sosial, dan pembayaran Bunga Utang. Secara rinci, realisasi belanja pemerintah pusat didominasi oleh Belanja
Pegawai, Pembayaran Bunga Utang, dan Bantuan Sosial yang masing masing sebesar IDR 30,34 triliun, IDR 22,54 triliun, dan IDR 13,22 triliun. Ditinjau dari
segi pertumbuhan, seluruhnya mengalami kontraksi, dimana kontraksi terdalam dicatatkan oleh Bantuan Sosial yang mencapai -12,67% yoy.
Realisasi defisit anggaran cenderung menurun dibandingkan dengan Januari 2019. Realisasi defisit tersebut lebih rendah dari periode yang sama tahun lalu
dimana mencapai IDR 45,14 triliun. Rasio defisit terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) saat ini sebesar 0,21%. Lebih jauh, keseimbangan primer mencapai
negatif IDR 13,6 triliun, jauh lebih baik dibandingkan Januari 2019 yang mencapai negatif IDR 22,1 triliun. Dari realisasi pembiayaan yang dilakukan
Pemerintah hingga Januari 2020 mencapai IDR 68,21 triliun, terdapat kelebihan pembiayaan anggaran yang mencapai IDR 32,06 triliun.
Kebijakan fiskal harus lebih akomodatif untuk mendorong pertumbuhan ekonomi. Tekanan eksternal diperkirakan masih akan berlanjut pada tahun 2020
antara lain bersumber dari ketidak pastian perang dagang antara Amerika Serikat dan Tiongkok yang berujung pada penurunan volume perdagangan hingga
dampak dari penyebaran virus corona (COVID-19) yang mengganggu perekonomian Tiongkok secara langsung. Kebijakan fiskal tahun ini harus difokuskan
kepada peningkatan pertumbuhan ekonomi. (mfh)
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Indicator Consensus Previous Date
Kementerian Perencanaan Pembangunan Nasional (PPN) / Bappenas mengoreksi
us New Home Sales 717k 694k 26-Feb proyeksi pertumbuhan ekonomi pada 2020 sebesar 0,3% dari 5,3% menjadi 5,0%.
i (Investor Daily, 25 Februari 2020)
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Pasar saham global melemah pada perdagangan kemarin 24/2 karena wabah virus Corona di luar Tiongkok terus meningkat . Dow Jones turun sebesar
3,6% ke posisi 27.961 (-2,0% ytd) dan S&P 500 turun sebesar 3,4% ke posisi 3.225,9 (-0,2% ytd). Pasar saham Eropa juga ditutup melemah. FTSE 100 Inggris
turun sebesar 3,3% ke posisi 7.156,8 (-5,1% ytd) dan DAX Jerman turun sebesar 4,0% ke posisi 13.035,2 (-1,6% ytd). Pasar saham Asia juga terkoreksi. Indeks
Hang Seng turun sebesar 1,8% ke posisi 26.820,9 (-4,9% ytd) dan Straits Times Singapore turun sebesar 1,2% ke posisi 3.142,2 (-2,5% ytd).

IHSG ditutup turun karena dampak dari pelemahan bursa saham global. IHSG turun 1,3% ke posisi 5.807,1 (-7,8% ytd). Saham-saham yang memicu
pelemahan IHSG antara lain BCA (-1,4%) ke posisi 32.625, Unilever Indonesia (-3,7%) ke posisi 7.225, dan Bank Mandiri (-1,6%) ke posisi 7.775. Investor asing
pada perdagangan kemarin mencatatkan aksi jual bersih di pasar saham sebesar IDR505,5 miliar, dan sepanjang tahun ini telah tercatat net outflow sebesar
IDR1,1 triliun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor 10 tahun naik sebesar 2,3 bps ke posisi 6,55% (-13,1 bps mtd atau -51,4 bps ytd). Data
DJPPR per tanggal 21 Februari 2020 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN mencapai IDR1.070,3 triliun, atau terjadi net outflow sebesar IDR6,8
triliun mtd namun masih mencatatkan net inflow sebesar IDR8,4 triliun ytd (38,0% dari total outstanding SBN yang diperdagangkan).

Nilai tukar rupiah ditutup terdepresiasi sejalan dengan peningkatan volatilitas pasar. Rupiah terdepresiasi sebesar 0,8% ke posisi IDR13.872 per USD
(depresiasi 1,6% mtd atau depresiasi 0,04% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR13.770 — 13.893. Secara teknikal, hari ini IHSG kemungkinan akan
bergerak di kisaran 5.856-5.926 dan Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR13.862 — 13.934. Berlanjutnya penguatan “safe haven
currency” kemungkinan masih akan berpengaruh kepada pergerakan pasar valas pada awal pekan ini.
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News Highlights

e PT Indosat Tbk (ISAT) mencatatkan pendapatan sebesar IDR26,12 triliun pada tahun 2019. Jumlah tersebut tercatat tumbuh 12,87% (yoy) dari
pendapatan tahun 2018 yang sebesar IDR23,14 triliun. President Director and CEO ISAT mengatakan pencapaian tersebut didorong oleh investasi
perusahaan dalam meningkatkan cakupan dan kinerja jaringan 4G. Sebagai tambahan informasi, bisnis seluler mencatatkan kenaikan pendapatan
paling tinggi, yakni 14,67% (yoy) atau menjadi sebesar IDR20,67 triliun pada tahun 2019. (Kontan, 25 Februari 2020)

e PT Intiland Development Thk (DILD) mengalokasikan belanja modal (capex) sebesar IDR1,5 triliun pada tahun 2020. Adapun sebagian besar
pendanaanya berasal dari kas internal perusahaan yaitu sebesar 85% dan sisanya dari fasilitas pinjaman. Direktur Pengelolaan Modal dan Investasi
DILD mengatakan capex akan digunakan untuk kebutuhan pengembangan proyek yang sudah berjalan. Proyek tersebut antara lain, 57 Promenade, SQ
Residences, Hotel Praxis, Spazio Tower, Graha Natura, dan Serenia Hills. (Kontan, 25 Februari 2020)

e PT BFI Finance Indonesia Tbk (BFIN) mencatatkan pendapatan sebesar IDR5,2 triliun pada tahun 2019. Pencapaian tersebut tumbuh 4,4% (yoy)
dibandingkan periode yang sama pada tahun sebelumnya. Finance Director & Corporate Secretary BFIN mengatakan meningkatnya kinerja perusahaan
didorong oleh prinsip kehati-hatian dengan kelolaan risiko yang terukur. Selain itu pencapaian tersebut juga didorong oleh keberhasilan perusahaan
dalam menjaga kepercayaan mitra perbankan di dalam negeri maupun luar negeri. (Investor Daily, 25 Februari 2020)
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