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Economic Update — Pemerintah Terus Berupaya Menarik Devisa Hasil Ekspor untuk Mengatasi Pelemahan Rupiah
Kementerian Keuangan akan menambah insentif bagi eksportir yang menaruh Devisa Hasil Ekspor (DHE) di domestik. Insentif ini berupa penurunan tarif
Pajak Penghasilan (PPh) terhadap bunga deposito dan tabungan serta diskonto Sertifikat Bank Indonesia (SBI) dari dana DHE yang disimpan di perbankan
dalam negeri. Besaran penurunan tarif PPh ini masih dikaji oleh kementerian Keuangan dan Bank Indonesia. Posisi saat ini, dalam Peraturan Menteri
Keuangan (PMK) Nomor 26/PMK.010/2016, tarif PPh untuk DHE terbagi dalam beberapa kategori. Pertama, tarif PPh yang dikenakan sebesar 10% untuk
penghasilan bunga jika DHE di simpan dalam bentuk USD selama minimal 1 bulan. Selanjutnya, jika DHE di simpan lebih lama lagi di perbankan domestik
dalam USD, minimal 3 bulan dan 6 bulan, pajak yang dikenakan menurun menjadi masing — masing sebesar 7,5% dan 2,5%. Jika DHE di simpan lebih dari 6
bulan di perbankan domestik maka tarif PPh-nya di tiadakan. Selain itu, dalam peraturan tersebut, tarif PPh lebih rendah dikenakan bagi DHE yang langsung
di konversi menjadi rupiah. Untuk DHE yang langsung di konversi ke rupiah tarif PPh-nya menjadi hanya 7,5% untuk 1 bulan dan 5% untuk 3 bulan.

Posisi saat ini, DHE yang di konversi ke mata uang rupiah masih relatif kecil. Catatan Kamar Dagang dan Industri (Kadin) menunjukkan DHE yang berhasil
masuk ke perbankan domestik baru sekitar 80 — 81%. Dari angka tersebut, hanya 15 persen DHE yang telah di konversi ke dalam rupiah. Salah satu faktor
penting dari sedikitnya DHE yang di konversi ke rupiah antara lain khawatirnya eksportir terhadap kondisi pelemahan mata uang rupiah yang berkelanjutan.
Kadin menilai perlu adanya insentif bunga tambahan untuk mengantisipasi adanya pelemahan rupiah yang berkepanjangan.

Pemerintah terus berupaya menaikkan proporsi DHE yang di konversi ke rupiah. Upaya — upaya tersebut antara lain, Kementerian keuangan telah
meminta komitmen dan detail dari transaksi dari para eksportir yang dapat dikonversi ke rupiah. Dengan cara tersebut, Kadin memperkirakan DHE yang
dikonversi ke rupiah bisa naik dari 13,5% menjadi 40% pada tahun 2019. Selain itu, Bank Indonesia akan meningkatkan governance pengelolaan sanksi
terhadap eksportir yang tidak menaruh DHE — nya di perbankan domestik. Selain memberi insentif, pemerintah, Bl, dan OJK juga harus mempercepat
financial deeping sebagai alternatif instrumen keuangan yang berdenominasi valas (USD) lebih banyak.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memperkirakan nilai tukar rupiah pada akhir tahun 2018 sedikit menguat di banding level saat ini. Rupiah diperkirakan
akan berada di level IDR 14.635 per USD pada akhir tahun 2018. Cadangan devisa pada akhir tahun 2018 juga kami perkirakan akan terkoreksi menjadi USD
113 miliar di banding akhir tahun 2017 yang mencapai USD 130,2 miliar akibat intervensi yang dilakukan untuk mengatasi pelemahan rupiah di tahun 2018
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Pasar saham Wall Street (10/3) ditutup menguat karena di dorong oleh rilisnya data ekonomi AS terkini yang dilaporkan semakin menguat. Indeks Dow
Jones naik sebesar 0,2% ke posisi 26.828,4 (+8,5% ytd) dan S&P 500 menguat tipis sebesar 0,07% ke posisi 2.925,5 (+9,4% ytd). Pasar saham Eropa ditutup
mixed dimana FTSE 100 Inggris naik sebesar 0,5% ke posisi 7.510,3 (-2,3% ytd) sedangkan DAX Jerman melemah sebesar 0,4% ke posisi 12.287,6 (-4,9% ytd).
Sementara itu, pasar saham Asia di tutup bervariasi dimana Nikkei Jepang turun sebesar 0,7% ke posisi 24.111 (+5,9% ytd) sedangkan Strait Times Singapura
menguat sebesar 0,8% ke posisi 3.267,4 (-4% ytd).

IHSG (10/3) ditutup melemah akibat Rupiah yang terus terkenan. IHSG ditutup melemah sebesar 0,1% menjadi 5.867,7 (-1,8% mtd atau -7,7% ytd). Saham-
saham yang menjadikan IHSG terkoreksi antara lain Unilever Indonesia (-2%) ke posisi 44.850, HM Sampoerna (-0,8%) ke posisi 3.720 dan Gudang Garam (-
1,8%) ke posisi 73.000. Investor asing mencatatkan aksi jual bersih di pasar saham sebesar IDR242,3 miliar atau terjadi net outflow sebesar IDR51,1 triliun
sejak perdagangan awal tahun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor 10 tahun naik sebesar 11,8 bps ke posisi 8,26%. Sepanjang tahun 2018
terjadi net inflow investor asing sebesar IDR20,2 triliun di pasar SBN.

Nilai tukar Rupiah melemah pada penutupan perdagangan kemarin. Rupiah terdepresiasi sebesar 0,2% ke posisi IDR 15.075 (+1,2 mtd atau +11,1% ytd)
dan diperdagangkan pada kisaran 15.055-15.090. Secara teknikal, hari ini IHSG kemungkinan akan bergerak di kisaran 5.836-5.870 dan Rupiah terhadap USD
diprediksi melemah dan akan bergerak pada kisaran IDR 15.022-15.105.
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| News Highlights

¢ Sejumlah perusahaan pertambangan optimis dapat mencapai target akhir tahun. Presiden Direktur PT Adaro Energy Tbk menyampaikan bahwa pada
kuartal 111/2018 volume produksi batu bara perusahaan mengalami peningkatan sesuai dengan estimasi manajemen, yaitu sebesar 54 juta hingga 56
juta ton. Perusahaan juga optimistis meraih target earnings before interest, taxes, depreciation, and amortization (EBITDA) 2018 senilai USD1,1 miliar —
USD1,3 miliar. Sementara itu, Presiden Direktur PT Pama Persada (PAMA) menyampaikan produksi batu bara PAMA sepanjang Januari - Agustus 2018
meningkat 8,9% menjadi 78,9 juta ton dibanding periode yang sama di tahun sebelumnya yang sebesar 72,4 juta ton. (Bisnis Indonesia, 04 Oktober
2018)

¢ PT Mitra Komunikasi Nusantara (MKNT) memproyeksikan pendapatan tahun ini tumbuh 26,9% yoy. Sekretaris perusahaan MKNT optimis kinerja
perusahaan membaik dan menargetkan pendapatan tahun ini sebesar IDR8 triliun atau meningkat 26,9% dari periode yang sama di tahun sebelumnya
yang sebesar IDR6,33 triliun. Potensi pendapatan MKNT terbilang cukup besar karena populasi pengguna telepon seluler, khususnya nomer prabayar
masih cukup besar di Indonesia. MKNT mencatat sebanyak 97% masyarakat masih menggunakan nomer prabayar dan 3% lainnya menggunakan
pascabayar. (Kontan, 04 Oktober 2018)

¢ PT Wijaya Karya Beton (WTON) menargetkan memperoleh kontrak baru senilai IDR9 triliun pada tahun 2019. Direktur Keuangan WTON menargetkan

perolehan kontrak baru senilai IDR9 triliun atau tumbuh 20% dibandingkan target 2018 yang sebesar IDR7,56 triliun. Target tersebut dapat tercapai jika

pemerintah konsisten membangun proyek infrastruktur. Hingga September 2018, WTON telah mendapatkan kontrak sebesar IDR5,04 triliun atau

meningkat 23% dibanding periode yang sama di tahun sebelumnya senilai IDR4,09 triliun. (Investor Daily, 04 Oktober 2018)
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