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Economic Update - edit Perbankan tumbuh (yoy) pada Desember 2017
Total kredit Bank umum untuk pihak ketiga pada Desember 2017 tercatat sebesar IDR 4.738 triliun. Pertumbuhan kredit tercatat sebesar 8,2% (yoy)
dibandingkan dengan posisi kredit Desember 2016 sebesar IDR 4.377 triliun. Angka kredit Desember 2017 juga lebih tinggi dibandingkan posisi November
2012, dengan pertumbuhan sebesar 2,9% (mtm). Pertumbuhan Kredit mtm pada Desember tercatat yang terbaik sepanjang tahun 2017. Dibandingkan
pertumbuhan yoy (7,5%) dan mtm (0,98%) pada November 2017, pertumbuhan Desember juga tercatat meningkat.
Menurut peruntukannya, seluruh jenis kredit mengalami peningkatan pertumbuhan dibanding posisi Desember 2016. Kredit konsumsi mencatat
peningkatan tertinggi yakni sebesar 11,0% yoy. Sementara itu pertumbuhan kredit modal kerja dan investasi mengalami pertumbuhan masing — masing
sebesar 8,5% dan 4,8% yoy. Seiring dengan kinerja kredit secara total, angka pertumbuhan kredit dari masing — masing jenis peruntukan juga lebih baik
dibanding pertumbuhan di November 2017. Pertumbuhan kredit di masing — masing penggunaan pada November 2017 hanya sebesar 2,14% (konsumsi),
3,92% (modal kerja) dan 1,81% (investasi).Menurut sektor, lima sektor yang mengalami pertumbuhan kredit tertinggi pada 2017 antara lain Administrasi
Pemerintahan, pertahanan dan jaminan sosial (48,43%), jasa kemasyarakatan, sosial budaya, hiburan dan perorangan (23,29%), konstruksi (20,57%),
perikanan (18,93%) dan jasa pendidikan (18,13%). Sementara sektor yang mengalami kontraksi jumlah kredit adalah sektor Badan Internasional dan Badan
Ekstra Internasional Lainnya (-32,47%); serta sektor Pertambangan dan Penggalian (-10,1%).
Kualitas kredit membaik pada bulan Desember 2017. Rasio (Non Performing Loan) NPL pada Desember 2017 turun menjadi 2,59% dari 2,89% pada bulan
November 2017. Angka NPL ini juga lebih baik dibanding tingkat NPL pada Desember 2016 yang mencapai 2,93%. Menurut sektoral, lima sektor terbesar
yang mengalami NPL pada posisi Desember 2017 antara lain Badan Internasional dan Badan Ekstra Internasional (9,04%), pertambangan dan penggalian
(6,18%), dan penyediaan akomodasi dan makan minum (4,33%), perdagangan besar dan eceran (4,08%) dan transportasi, pergudangan dan komunikasi
(3,74%).
Tim riset ekonomi kami memperkirakan pertumbuhan kredit perbankan pada tahun 2018 berada pada kisaran 10 — 11%. Angka pertumbuhan tersebut
lebih tinggi dibanding pertumbuhan 2017 yang sebesar 8,2%. Kualitas kredit juga diproyeksikan lebih baik di tahun 2018. Pertumbuhan ekonomi yang lebih
tinggi seiring dengan membaiknya harga komoditas kami perkirakan akan mendorong permintaan kredit yang lebih tinggi ke depan dan membantu
mempercepat penurunan rasio NPL. (ah)
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Pasar saham Wall Street ditutup melemah setelah The Fed mengadakan pertemuan di Januari mengungkapkan kenaikan suku bunga The Fed lebih cepat.
Indeks Dow Jones menguat pada perdagangan kemarin sebesar 0,7% ke posisi 24.962,5 (+1% Ytd) dan S&P500 juga menguat 0,1% ke level 2.704,3 (+1,1%
ytd). Pasar saham Eropa ditutup melemah dimana FT100 Inggris melemah sebesar 0,4% dan DAX Jerman melemah sebesar 0,1%. Sebaliknya, pasar saham
Asia ditutup melemah. Indeks Nikkei Jepang melemah sebesar 1,1% dan Straits Times Singapura melemah sebesar 0,8%.

IHSG ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin. IHSG (2/22) ditutup melemah sebesar 0,8% menjadi 6.593,1 (+3,7% ytd). Pelemahan IHSG
juga dibayangi oleh faktor eksternal yakni kenaikan suku bunga The Fed. Saham-saham yang mempengaruhi pelemahan IHSG antara lain Bank Mandiri (-
2,0%) ke posisi 8.625, BNI (-3,9%) ke posisi 9.775 dan Astra International (-2,1%) ke posisi 8.000. Investor asing mencatatkan aksi jual sebesar IDR580,4 miliar
dan terjadi net outflow IDR7,2 triliun sejak perdagangan awal tahun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor 10 tahun menguat 17 bps ke
posisi 6,59%. Sepanjang tahun 2018 data kepemilikan asing terjadi net inflow sebesar IDR20,1 triliun.

Nilai tukar Rupiah melemah pada penutupan perdagangan kemarin. Rupiah pada perdagangan kemarin melemah ke posisi 13.683 (depresiasi 2,2% mtd
atau 0,9% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 13.653 — 13.689. Secara teknikal, hari ini IHSG kemungkinan akan bergerak di kisaran 6.613-6.646 dan
Rupiah terhadap USD kemungkinan masih akan kembali di perdagangkan pada interval 13.645-13.698.
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News Highlights

= PT Wijaya Karya meraih kontrak baru sebesar IDR1,5 triliun untuk proyek di Republik Demokrasi Rakyat Aljazair. Tahun ini perseroan mengincar
kenaikan kontrak baru di luar negeri menjadi IDR3,8 triliun dari IDR1,8 triliun di 2017. Pada 2018, perusahaan membidik laba bersih sebesar IDR1,96
triliun dan total penjualan sebesar IDR39,43 triliun. Perusahaan yakin bahwa mayoritas target kontrak berasal dari sektor infrastruktur dan gedung. Pada
2017, perusahaan mencatat sektor infrastruktur dan gedung berkontribusi 62% dari total kontrak baru yang sebesar IDR42,4 triliun. (Investor Daily, 23
Februari 2018)

= PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) berencana menargetkan peningkatan kontribusi obat biosimilar sebesar 25% - 30% dari pendapatan perusahaan dalam 5
tahun mendatang. Direktur Pengembangan Bisnis KLBF menjelaskan bahwa saat ini obat biosimilar KLBF hanya menyumbang 10% dari total pendapatan.
Peningkatan kontribusi obat tersebut diprediksi akan terealisasi seiring dengan rencana peningkatan operasional pabrik di Cikarang. Sementara itu, KLBF
telah menyiapkan anggaran sebesar IDR500 miliar untuk mengembangkan obat biosimilar. (Bisnis Indonesia, 23 Februari 2018)

= Pemerintah berencana memberikan insentif untuk merevitalisasi mesin kepada pelaku usaha tekstil dan produk tekstil (TPT) untuk meningkatkan
produksi. Direktur Industri Kimia, Tekstil dan Aneka (IKTA) Kementerian Perindustrian menjelaskan bahwa saat ini banyak mesin yang digunakan oleh
pelaku usaha TPT nasional yang sudah tua dan diperluka revitalisasi. Untuk itu, pemerintah membutuhkan dana revitalisasi sebesar IDR400 miliar setiap
tahunnya. Insentif tersebut saat ini masih dalam tahap pematangan konsep dan diharapkan dapat terealisasi dalam waktu dekat. (Bisnis Indonesia, 23
Februari 2018)
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