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Economic Update — Utang Luar Negeri Indonesia Tumbuh Terkendali
Utang Luar Negeri (ULN) Indonesia bulan Desember 2017 tumbuh 10,1% (yoy). Data Bank Indonesia (Bl) menunjukkan posisi ULN Indonesi pada akhir
tahun 2017 mencapai USD 352,2 juta atau tumbuh 10,1% (yoy) dan 1,2% (mom). Kenaikan tersebut terjadi di kedua kelompok peminjam, dimana ULN
pemerintah dan bank sentral tercatat mencapai USD 180,6 juta atau tumbuh 14,1% (yoy) dan 2,3% (mom) sedangkan ULN sektor swasta hanya USD 171,6
juta atau tumbuh 6,1% (yoy) dan 0,04% (mom). Pertumbuhan ULN pemerintah yang lebih tinggi dari ULN swasta tersebut sejalan dengan kebutuhan
pembiayaan pembangunan infrastruktur belakangan ini.
Struktur ULN Indonesia masih didominasi oleh ULN jangka panjang (jatuh tempo lebih dari satu tahun). Berdasarkan jangka waktunya, ULN jangka
panjang tercatat sebesar USD 303,3 juta atau sekitar 86,1% dari total ULN dengan tingkat pertumbuhan mencapai 8,5% (yoy). Di sisi lain, utang jangka
pendek tercatat sebesar USD 48,9 juta atau berkontribusi sekitar 13,9% saja dari total ULN. Hanya saja tingkat pertumbuhan ULN jangka pendek tercatat
mencapai 20,7% (yoy) dan merupakan tingkat pertumbuhan tertinggi sejak 2010.
ULN Indonesia masih terkonsentrasi di sektor keuangan, persewaan, dan jasa perusahaan. Berdasarkan sektor ekonominya, sektor dengan ULN terbesar
adalah sektor keuangan, persewaan, dan jasa perusahaan sebesar USD 190.8 juta atau sekitar 54,2% dari total ULN dengan tingkat pertumbuhan mencapai
14,5% (yoy). Posisi ULN terbesar kedua adalah sektor industri pengolahan senilai USD 36,9 juta atau sekitar 10,5% dari total ULN. Struktur tersebut tidak
berbeda jauh dengan struktur ULN tahun-tahun sebelumnya. Sebagai tambahan informasi, struktur ULN berdasarkan jenis mata uangnya juga tercatat
masih sama yaitu didominasi oleh utang berdenominasi USD (67,4%).
ULN swasta yang digunakan untuk refinancing tumbuh lebih tinggi dari keperluan modal kerja dan investasi. Salah satu hal yang menarik selama 2017
adalah ULN swasta yang digunakan untuk refinancing tumbuh 15,5% (yoy) jauh lebih tinggi dari ULN yang digunakan untuk modal kerja yang turun 0,2%
(yoy) maupun ULN untuk investasi yang hanya tumbuh 4% (yoy). Hal tersebut seakan mengindikasikan bahwa kondisi bisnis tahun 2017 belum kondusif
sehingga para pelaku bisnis masih membutuhkan refinancing yang lebih besar. Akan tetapi realisasi ULN untuk investasi yang tumbuh positif di 2017 setelah
sebelumnya tumbuh negatif di 2016 justru menunjukkan bahwa para pelaku bisnis mulai optimis melakukan ekspansi usahanya.
Bl memandang ULN 2017 masih terkendali. Rasio ULN terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) tercatat stabil di kisaran 34,8%. Selain itu, rasio utang jangka
pendek berdasarkan jangka waktu sisa terhadap cadangan devisa berada pada level 42,06% yang menandakan bahwa cadangan devisa Indonesia masih
cukup aman setidaknya untuk mengcover jatuh tempo utang jangka pendek. Bl optimis ULN Indonesia dapat dioptimalkan untuk pembangunan di
Indonesia, khususnya pembangunan infrastruktur. (abs)
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Pasar saham Wall Street ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin setelah perayaan hari Presiden. Indeks Dow Jones melemah pada
perdagangan kemarin sebesar 1% ke posisi 24.964,8 (+1% Ytd) dan S&P500 juga melemah 0,6% ke level 2.716,3 (+1,6% ytd). Pasar saham Eropa ditutup
bervariasi dimana FT100 Inggris melemah tipis sebesar 0,01% sedangkan DAX Jerman menguat sebesar 0,8%. Sebaliknya, pasar saham Asia ditutup
melemah. Indeks Nikkei Jepang melemah sebesar 1% dan Straits Times Singapura melemah sebesar 0,3%.

IHSG ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin setelah mencapai rekor terbarunya. IHSG (2/20) ditutup melemah sebesar 0,4% menjadi
6.662,9 (+4,8% ytd). Pelemahan IHSG dipengaruhi oleh aksi ambil untung investor setelah IHSG mencapai rekor terbarunya. Saham-saham yang
mempengaruhi IHSG antara lain HM Sampoerna (-1,8%) ke posisi 4.830, BRI (-1,6%) ke posisi 3.800 dan BCA (-0,9%) ke posisi 24.025. Investor asing
mencatatkan aksi jual sebesar IDR198,7 miliar dan terjadi net outflow IDR6,7 triliun sejak perdagangan awal tahun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil
SBN bertenor 10 tahun menguat 1,7 bps ke posisi 6,47%. Sepanjang tahun 2018 data kepemilikan asing terjadi net inflow sebesar IDR18,3 triliun.

Nilai tukar Rupiah melemah pada penutupan perdagangan kemarin. Rupiah pada perdagangan kemarin melemah ke posisi 13.614 (depresiasi 1,7% mtd
atau 0,3% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 13.563 — 13.615. Secara teknikal, hari ini IHSG kemungkinan akan bergerak di kisaran 6.628-6.696 dan
Rupiah terhadap USD kemungkinan masih akan kembali di perdagangkan pada interval 13.590-13.653.
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= Kenaikan tarif listrik dapat menurunkan produktivitas industri tekstil dan produk tekstil (TPT). Tarif listrik nonsubsidi dapat naik jika harga batubara
acuan diperhitungkan dalam penentuan tarif seusai usul PT Perusahaan Listrik Negara (PLN). Beban listrik untuk industri hulu mencapai 25% dari total
biaya produksi, sedangkan untuk industri tenun sekitar 18%. Asosiasi Pertekstilan Indonesia (API) mengatakan penggunaan listrik dalam proses produksi
cukup besar. Dalam beberapa tahun terakhir, sejumlah perusahaan tekstil tutup dikarenakan tidak dapat membayar tarif listrik yang cukup tinggi. Tarif
listrik untuk industri tekstil saat ini mencapai IDR1.100-1.300 per Kwh. (Investor Daily, 21 Februari 2018)

= PT Agung Podomoro Land Tbk menargetkan penjualan tahun ini mencapai IDR4,9 triliun. Angka tersebut cenderung stagnan dibanding pencapaian
penjualan perusahaan di tahun 2017 yang sebesar IDR5,07 triliun. Perusahaan menilai perolehan penjualan tahun lalu tidak sepenuhnya dari penjualan
properti melainkan didukung dari hasil penjualan lahan industri. Perusahaan telah menjual lahan seluas 216 hektare (ha) di Karawang, Jawa Barat
kepada China Fortune Land Development senilai IDR1,4 triliun. Total penjualan properti yang dibukukan perusahaan tahun lalu mencapai IDR3,6 triliun.
Untuk mencapai target tersebut, perusahaan akan lebih banyak mengandalkan pasokan yang ada dan pengembangan proyek-proyek eksisting.
Sedangkan proyek yang baru digarap tahun ini hanya ada satu lokasi yakni di Bandung. (Kontan, 21 Februari 2018)

= Industri pengguna gula kristal rafinasi (GKR) terus menentang kebijakan pemerintah yang mewajibkan penjualan gula rafinasi melalui lelang terbuka.
Melalui Asosiasi Pengusaha Indonesia (Apindo), mereka meminta pemerintah tidak memaksa industri menyerahkan data perusahaannya walau tidak
mengikuti lelang gula di PT Pasar Komoditas Jakarta (PKJ). Sampai saat ini kewajiban lelang GKR masih bersifat uji coba. Hal ini dikarenakan peraturan
menteri perdagangan (Permendag) mengenai pasar lelang belum berlaku seluruhnya. (Kontan, 21 Februari 2018)
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