Daily Economic and Market|Review mandiri

Office of Chief Economist
Tuesday, February 6, 2018

Economic Update — Ekspor barang dan jasa mendorong perbaikan pertumbuhan PDB pada tahun 2017

Perekonomian Indonesia tumbuh membaik pada tahun 2017 menjadi 5,07% dari 5,03% pada tahun 2016. Perbaikan signifikan terjadi pada 4Q17 dimana
PDB tumbuh 5,19% yoy, di atas ekspektasi pasar yang sebesar 5,10% yoy. Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia atas dasar harga berlaku pada tahun 2017
mencapai IDR13.588,8 triliun dengan PDB perkapita mencapai Rp51,89 juta atau USD3.876,8. Struktur ekonomi Indonesia secara spasial pada tahun 2017
didominasi oleh kelompok provinsi di Pulau Jawa, yaitu sebesar 58,49%, diikuti oleh Pulau Sumatera sebesar 21,66%, dan Pulau Kalimantansebesar 8,20%.
Dari sisi pengeluaran, faktor pendorong pertumbuhan ekonomi pada tahun 2017 adalah ekspor barang dan jasa yang tumbuh sebesar 9,09%.
Pertumbuhan ekspor barang dan jasa meningkat signifikan setelah pada tahun 2016 mengalami kontraksi sebesar 1,57%. Hal tersebut antara lain
dipengaruhi oleh kenaikan harga komoditas ekspor utama Indonesia seperti crude palm oil (CPO) dan batubara. Komponen PDB lainnya yang tumbuh cukup
tinggi adalah pengeluaran konsumsi Lembaga Non-Profit yang Melayani Rumah Tangga (LNPRT) dan Pembentukan Modal Tetap Bruto yang masing-masing
tumbuh sebesar 6,91% dan 6,15%. Namun, pertumbuhan konsumsi rumah tangga yang merupakan komponen terbesar PDB (56,13%) menunjukkan
perlambatan pertumbuhan menjadi 4,95%. Nilai pertumbuhan tersebut lebih rendah daripada tahun 2015 dan 2016 yang masing-masing sebesar 4,96% dan
5,01%.

Menurut lapangan usaha, sektor informasi dan komunikasi mengalami pertumbuhan tertinggi pada tahun 2017, yaitu sebesar 9,81%. Sektor yang
mengalami pertumbuhan tinggi selanjutnya adalah sektor jasa lainnya, sektor transportasi dan pergudangan, dan sektor jasa perusahaan yang tumbuh
berturut-turut sebesar 8,66%, 8,49%, dan 8,44%. Sementara itu, sektor industri manufaktur yang merupakan komponen terbesar PDB (20,16%) tumbuh
sebesar 4,27%, sedikit membaik dibandingkan tahun 2016 yang sebesar 4,26% meskipun masih lebih rendah dibandingkan tahun 2015 yang sebesar 4,33%.
Tim ekonomi Bank Mandiri memperkirakan pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun 2018 akan meningkat menjadi sebesar 5,3%. Beberapa faktor
menjadi katalis positif pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun ini. Pelaksanaan Pilkada serentak dan persiapan Pemilu Presiden, harga komoditas yang stabil
pada harga yang relatif tinggi, stimulus fiskal pemerintah, dan pembangunan infrastruktur yang masif dengan tingkat inflasi yang terkendali dan Rupiah yang
relatif stabil diharapkan mendorong perekonomian Indonesia tumbuh lebih tinggi. (nkd)
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Aksi jual Wall Street berlanjuta, Dow Jones dan S&P500 melemah lebih dari 4%. Indeks Dow Jones dan S&P500 melemah cukup signfikan, masing-masing
sebesar 4,6% dan 4,1% ke posisi 24.345,8 (-1,5% ytd) dan 2.648,9 (-0,9% ytd). Sementara itu pasar saham global di Eropa dan Asia juga ikut melanjutkan
pelemahan signifikan. Di Eropa, FT100 Inggris dan DAX Jerman melemah masing-masing sebesar 1,5% dan 0,8%. Sementara itu di pasar saham Asia, indeks
Nikkei Jepang dan Straits Times Singapura melemah masing-masing sebesar 2,6% dan 1,3%. Beberapa pasar Asia pagi ini melanjutkan pelemahan, dimana
Nikkei dan Hang Seng telah melemah masing-masing sebesar 4,97% dan 3,9%.

IHSG melemah sejalan dengan pelemahan pasar saham global. Saham-saham berkontribusi terbesar terhadap pelemahan IHSG antara lain Astra
International (-2%), Unilever Indonesia (-1,6%), dan BCA (-0,7%). Investor asing mencatatkan aksi jual sebesar IDR657,2 miliar dan terjadi net outflow IDR0,6
triliun sejak perdagangan awal tahun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor 10 tahun naik 8,9 bps ke posisi 6,37%. Sepanjang bulan Januari
2018 data kepemilikan asing menunjukkan bahwa terjadi net inflow sebesar IDR28,2 triliun.

Nilai tukar Rupiah ditutup melemah cukup tajam. Rupiah pada perdagangan pekan kemarin melemah cukup dalam sebesar 1% ke posisi 13.525 (apresiasi
0,3% ytd). IHSG hari ini kemungkinan akan diperdagangkan pada kisaran 6.474-6.515 dan Rupiah terhadap USD kemungkinan masih akan kembali
mengalami depresiasi dan bergerak pada interval 13.511-13.574.
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| News Highlights |

¢ Impor bahan baku dan produk jadi petrokimia mencapai IDR220 triliun per tahun. Jumlah tersebut setara 70% dari total impor industri kimia, tekstil,
dan aneka (IKTA) per tahun. Seiring dengan itu, pemerintah berniat mensubstitusi impor tersebut dengan produk lokal. Untuk menciptakan nilai tambah
bagi perekonomian nasional. Tingginya impor membuat industri petrokimia masih sulit untuk tumbuh double digit. Oleh karena itu, Kementerian
Perindustrian menargetkan pertumbuhan industri petrokimia hanya 7,6% tahun ini. (Investor Daily, 6 Februari 2018)

¢ PT Pelabuhan Indonesia (Pelindo) Il menyiapkan belanja modal (capital expenditure/capex) senilai IDR11,6 triliun pada tahun 2018. Jumlah tersebut
melonjak sekitar 400% dibandingkan realisasi pada 2017 sebesar IDR2,3 triliun. Dana capex tersebut digunakan untuk proyek pembangunan Pelabuhan
Kijang (Kalimantan Barat), Sorong (Papua Barat), New Priok (Jakarta), dan optimalisasi kanal Cikarang-Bekasi-Laut untuk akses lalu lintas barang dengan
kapal tongkang dari dan ke Pelabuhan Tanjung Priok. Pada tahun ini, Perseroan juga menargetkan pendapatan IDR11,68 triliun atau naik 11%
dibandingkan dengan realisasi 2017 senilai IDR10,52 triliun. (Investor Daily, 6 Februari 2018)

¢ PT Isuzu Astra Motor Indonesia memacu target laju penjualan tahun ini lebih cepat dibandingkan dengan capaian kinerja pada tahun lalu. Langkah
perusahaan ini didasari optimisme terhadap kondisi Indonesia sepanjang 2018. Perusahaan menargetkan penjualan ritel 27.850 unit kendaraan merek
Isuzu atau meningkat 35,8% dibandingkan dengan capaian pada tahun lalu. Isuzu mencatat penjualan ritel sebanyak 20.502 unit pada 2017 atau
meningkat 25,7% dibandingkan dengan capaian pada 2016. (Bisnis Indonesia, 6 Februari 218)
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