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7\ Economic Update — Kenaikan tarif tol tidak berdampak besar terhadap inflasi

Tarif tol mengalami kenaikan 6 — 10% di 9 ruas tol tersebut. Ruas tol yang mengalami kenaikan antara lain Tol dalam Kota Jakarta, Tol Wiyoto Wiyono, Tol
Surabaya- Gempol, Belawan-Medan-Tanjung Morawa, Palimanan-Kanci, Semarang ABC, Nusa Dua-Ngurah Rai-Benoa, Pondok Aren-Serpong, dan Ujung
Pandang seksi | dan Il. Sesuai UU No. 38 tahun 2004 tentang Jalan dan dan PP No. 15 tentang Jalan Tol, kenaikan tarif tol ini dilakukan setiap dua tahun
sekali dengan mengacu kepada inflasi selaama dua tahun terakhir di wilayah masing — masing ruas tol tersebut.

Jadwal Kenaikan tarif tol setiap dua tahun sekali untuk mendorong investor berinvestasi di jalan tol. Kenaikan tarif secara rutin memberikan
pengembalian investasi yang lebih pasti. Namun kenaikan tarif tol ini tidak dapat dilakukan sepihak oleh pengelola Jalan Tol. Pemerintah menyetujui
kenaikan tarif tol apabila operator telah memenuhi standar pelayanan minimum (SPM) yang ditetapkan Badan Pengatur Jalan Tol (BPJT). Beberapa indikator
terpenuhinya SPM antara lain kondisi Jalan tol, kecepatan tempuh rata — rata, aksesibilitas, mobilitas keselamatan, unit pertolongan dan bantuan
pelayanan. Selain itu, kenaikan tarif tol menurut UU tentang Jalan juga harus dihitung berdasarkan kemampuan bayar pengguna jalan, besar keuntungan
biaya operasi kendaraan dan kelayakan investasi.

Menurut Rencana Umum Jaringan Tol, hingga 2025 akan dibangun jalan tol sepanjang 6.115 KM. Pembangunan tersebut akan berada di 5 Pulau Utama
Indonesia yakni Sumatera, Jawa, Kalimantan, Bali dan Sulawesi. Hingga Juni 2016, Jalan tol yang telah beroperasi baru sebanyak 984 KM dimana Jawa
mendominasi jumlah panjang jalan tol yang beroperasi yakni sepanjang 914 KM. Hingga 2019, diperkirakan panjang jalan tol yang akan memasuki tahap
konstruksi adalah 1.568 KM yang tersebar di Sumatera (496 KM), Jawa (914 KM), Kalimantan (99 KM), dan Sulawesi (39KM).

Dampak kenaikan tarif tol terhadap inflasi diperkirakan tidak terlalu besar. Perkiraan ini didasari oleh dampak kenaikan tarif tol pada 1 November 2015.
Pada saat itu, ruas tol yang dinaikkan adalah sebanyak 15 ruas tol dan dengan kenaikan lebih tinggi yakni 8 — 12,5% pasa 15 ruas tol tersebut. Inflasi pada
bulan November 2015 dari kelompok transpor, komunikasi, dan jasa keuangan pada saat itu sebesar 0,06% dimana sub kelompok sarana dan penunjang
transpor yang didalamnya terdapat tarif Jalan tol mengalami kenaikan sebesar 0,67%. Namun, andil kelompok ini terhadap inflasi keseluruhan pada periode
tersebut hanya sebesar 0,01%. Kami memperkirakan inflasi 2017 masih di angka 3,7%, sejalan dengan target Bank Indonesia yang sebesar 3+1%. (ah)
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Indeks S&P500 ditutup menguat setelah melemah selama empat hari berturut-turut. Indeks Dow Jones dan S&P pada penutupan perdagangan kemarin
ditutup menguat, masing-masing sebesar 0,3% ke posisi 24.211,5 dan 2.636,98. Penguatan sebagian besar indeks Wall Street terjadi menyusul pelemahan
dalam beberapa hari secara berturut-turut. Pasar masih menanti publikasi laporan data pengangguran bulanan yang diumumkan nanti malam. Pasar saham
Eropa juga sebagian besar ditutup menguat, dimana DAX Jerman dan CAC Perancis masing-masing menguat 0,4% dan 0,2%. Di Asia indeks ditutup bervariasi.
Nikkei menguat cukup tajam sebesar 1,5% ke posisi 22.498, sedangkan Shanghai melemah 0,7% ke posisi 3.272,05.

IHSG terkoreksi setelah menguat selama tiga hari berturut-turut. IHSG pada perdagangan kemarin (12/07) ditutup melemah sebesar 0,5% menjadi 6.006,8
(+13,4% ytd). Saham-saham pemicu pelemahan IHSG antara lain BRI (-2,3%) menjadi 3.380, BCA (-1,5%) ke posisi 20.975 dan HM Sampoerna (-1,1%) ke
posisi 4.320. Investor asing pada perdagangan pekan kemarin mencatatkan aksi jual bersih sebesar IDR890 miliar dan sepanjang tahun 2017 tercatat outflow
sebesar IDR38 triliun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor 10 tahun naik 2,7 bps ke posisi 6,56%. Sementara itu Data DJPPR per tanggal 6
November 2017 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN mencapai IDR830,8 triliun dan sepanjang bulan Desember 2017 tercatat net outflow
mencapai IDR26 juta, sedangkan sepanjang tahun 2017 tercatat net inflow sebesar IDR165 triliun.

Dari pasar valas, nilai tukar Rupiah pada perdagangan kemarin melemah sebesar 0,1% ke posisi 13.554 atau depresiasi (0,6% ytd). Secara teknikal, hari ini
IHSG kemungkinan akan bergerak di kisaran 5.996- 6.028 dan Rupiah akan bergerak cenderung melemah pada interval 13.530 - 13.578
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| News Highlights |

¢ PT Astra Honda Motor (AHM) menargetkan pangsa pasar sebesar 75% dengan volume penjualan sebanyak 4,4 — 4,5 juta unit pada tahun 2018.
Production, Engineering and Procurement Director AHM menjelaskan bahwa pangsa pasar tersebut meningkat dari tahun 2017 sebesar 74,7%. AHM
optimis target pangsa pasar dan volume penjualan akan terealisasi pada tahun depan yang didorong oleh kondisi perekonomian global yang membaik
dan mulai pulihnya harga komoditas. (Investor Daily, 8 Desember 2017)

¢ Harga rata-rata Indonesian Crude Price (ICP) pada November 2017 meningkat. Berdasarkan data Kementerian ESDM, ICP November 2017 sebesar
USD59,34 per barel atau naik 9,84% (mom) dibandingkan bulan Oktober sebesar USD54,02 per barel. Peningkatan ICP tersebut sejalan dengan
peningkatan harga minyak mentah utama dunia. Peningkatan harga minyak mentah dunia didorong oleh negara-negara OPEC yang memperpanjang
kesepakatan untuk membatasi produksi sepanjang tahun 2018. (Investor Daily, 8 Desember 2017)

e PT Djakarta Lyod (Persero) menargetkan perolehan pendapatan sebesar IDR800 miliar pada tahun 2018 atau naik 100% (yoy). Direktur Utama
Djakarta Lyod menjelaskan bahwa pertumbuhan target pendapatan pada tahun 2018 juga diiringi oleh target peningkatan laba bersih Perseroan yang
sebesar IDR60 miliar atau meningkat dibandingkan target pencapaian tahun 2017 sebesar IDR22 miliar. Selain itu, Perseroan juga akan menambah
armada baru untuk menambah jumlah angkutan lautnya. (Bisnis Indonesia,8 Desember 2017)
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