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ic Update — Cadangan devisa kembali menyusut di Juli 20

Bank Indonesia mencatat cadangan devisa pada bulan Juli 2018 sebesar USD118,3 miliar. Nilai tersebut turun sebesar USD1,5 miliar jika dibandingkan
dengan posisi bulan sebelumnya yang sebesar USD119,8 miliar. Posisi cadangan devisa per akhir Juli 2018 tersebut cukup untuk membiayai 6,9 bulan impor,
atau 6,7 bulan impor ditambah pembayaran utang luar negeri pemerintah. Posisi cadangan devisa Indonesia masih dalam posisi aman karena masih berada
di atas standar kecukupan internasional yang setara dengan 3 bulan impor. Bank Indonesia menilai jumlah cadangan devisa tersebut mampu mendukung
ketahanan sektor eksternal serta menjaga stabilitas makroekonomi dan sistem keuangan.

Penurunan cadangan devisa pada bulan Juli 2018 terutama dipengaruhi oleh penggunaan devisa untuk stabilisasi nilai tukar Rupiah di tengah
ketidakpastian global yang belum kunjung mereda. Selain itu, penggunaan devisa tersebut juga digunakan untuk melakukan pembayaran utang luar negeri
pemerintah. Jika dibandingkan dengan bulan sebelumnya, pengurangan cadangan devisa di bulan Juli 2018 terbilang jauh lebih kecil. Tercatat bahwa
penurunan cadangan devisa di bulan Juni 2018 sebesar USD3,1 miliar, atau dua kali lebih besar dari penurunan di bulan Juli 2018. Hal tersebut
mengindikasikan bahwa sentimen yang mempengaruhi arus modal di bulan Juli 2018 sudah mulai kembali membaik. Sepanjang bulan Juli 2018 terjadi net
inflow sebesar IDR9,9 triliun (Surat Berharga Negara/SBN sebesar IDR9,1 triliun dan Saham sebesar IDRO,8 triliun). Akan tetapi, volatilitas nilai tukar Rupiah
sepanjang bulan Juli 2018 dapat dikatakan masih cukup tinggi. Hal tersebut dipicu oleh kembali meningkatnya tensi perang dagang antara Amerika Serikat
(AS) dan negara-negara mitra dagangnya. Nilai tukar Rupiah mengalami terhadap dolar AS pada bulan Juli 2018 mengalami depresiasi sebesar 0,63% dan
ditutup pada level IDR14.420 per USD.

Ke depannya, tim riset ekonomi Bank Mandiri memprediksi cadangan devisa pada akhir tahun 2018 akan sebesar USD120 miliar. Angka ini lebih rendah
bila dibandingkan dengan posisi akhir tahun 2017 yang sebesar USD130 miliar. Hal ini terjadi karena: (i) masih berlanjutnya kebijakan pengetatan bank
sentral AS (the Fed) (setidaknya akan terdapat dua kali lagi kenaikan FFR di tahun ini); (ii) tensi perang dagang global yang masih tinggi sehingga berpotensi
mengurangi volume perdagangan global; dan (iii) adanya kecenderungan naiknya harga minyak dunia yang dapat menyebabkan pelebaran defisit neraca
perdagangan migas Indonesia.

Kami memperkirakan nilai tukar Rupiah sampai dengan akhir tahun 2018 akan berada di sekitar IDR14.300 per USD. Kami melihat tekanan eksternal yang
disebutkan sebelumnya sudah diantisipasi oleh pasar (sudah price in), dan kami meyakini masih terdapat ruang bagi Bank Indonesia untuk kembali
menaikan suku bunga acuannya (BI-7DRR) satu kali lagi sebesar 25 bps pada kuartal Ill - 2018 menjadi 5,50%. (as)
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Pasar saham Wall Street (7/8) ditutup menguat karena investor melihat laporan kinerja keuangan pada periode 2Q18 yang diekspektasikan lebih baik
dari pada kuartal sebelumnya. Sebagai tambahan informasi, kenaikan pasar saham wall street juga dipengaruhi oleh data ekonomi seperti data
lowongan pekerjaan pada bulan Juni 2018 yang meningkat menjadi 6,7 juta, lebih tinggi dari ekspektasi pasar. Indeks Dow Jones berakhir menguat
sebesar 0,5% ke posisi 25.628,9 atau (3,7% Ytd) dan S&P 500 menguat sebesar 0,3% ke posisi 2.858,5 (+6,9% Ytd). Pasar saham Eropa (7/8) ditutup
bervariasi, dimana FT 100 Inggris naik sebesar 0,7% ke posisi 7.718,5 (-0,4% ytd) sedangkan DAX Jerman turun sebesar 0,1% ke posisi 12.598,2 (-2,5% ytd).
Pasar saham Asia (7/8) ditutup bervariasi, dimana Nikkei Jepang naik sebesar 0,7% ke posisi 22.662,7 atau (-0,5% ytd) dan Strait Times Singapura menguat
sebesar 1,7% ke posisi 3.340 atau (-1,9% ytd).

IHSG (7/8) pada perdagangan kemarin ditutup melemah karena investor melakukan aksi ambil untung setelah IHSG menguat beberapa hari sebelumnya.
IHSG ditutup menurun sebesar 0,2% menjadi 6.091,3 atau (-4,2% ytd). Saham-saham yang menghambat IHSG ke arah positif antara lain Unilever Indonesia (-
2,6%) ke posisi 43.550, BRI (-1,8%) ke posisi 3.350 dan Telekomunikasi Indonesia (-1,9%) ke posisi 3.580. Investor asing mencatatkan aksi beli di pasar saham
sebesar IDR106,5 miliar atau terjadi net outflow sebesar IDR47,6 triliun sejak perdagangan awal tahun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor
10 tahun turun sebesar 2,9 bps ke posisi 7,77%. Sepanjang tahun 2018 data kepemilikan asing terjadi net inflow sebesar IDR 11,6 triliun.

Nilai tukar pada penutupan akhir perdagangan kemarin menguat (7/8). Rupiah menguat sebesar 0,3% ke posisi IDR 14.440 atau (depresiasi 0,1% atau 6.4%
ytd) dan di perdagangkan pada kisaran 14.439-14.492. Secara teknikal, hari ini IHSG kemungkinan akan bergerak menguat di kisaran 6.031-6.051 dan Rupiah
terhadap USD hari ini bergerak melemah pada interval IDR 14.435-14.495.
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News Highlights

® Kementerian Perindustrian mengajukan 900.000 ton impor gula mentah pada kuartal 111-2018 untuk memenuhi kebutuhan industri makanan dan
minuman. Ketua Gabungan Industri Makanan dan Minuman (Gapmmi) menjelaskan bahwa kebutuhan gula untuk industri mamin menjelang akhir tahun
ini diprediksi akan meningkat. Kebutuhan gula untuk industri mamin diprediksi mencapai 800.000 — 900.000 ton. Jumlah tersebut sesuai dengan
rekomendasi Kemenperin agar penyerapan kebutuhan gula dapat maksimal. (Bisnis Indonesia, 8 Agustus 2018)

® Dengan beroperasinya pabrik PT Krakatau Nippon Steel Sumikin (KNSS) diharapkan dapat menurunkan impor baja otomotif senilai USD220-240 juta
per tahun. Dirjen Industri Logam Mesin dan Alat Transportasi (Kemenperin) menjelaskan bahwa kapasitas pabrik KNSS memiliki kapasitas produksi
pabrik mencapai 480 ribu ton per tahun. Dengan semakin berkembangnya industri otomotif, kebutuhan baja untuk bahan baku industri otomotif akan
terus meningkat. Oleh karena itu, Kemenperin mengharapkan agar pabrik KNSS dapat mengurangi ketergantungan impor baja untuk industri otomotif.
(Investor Daily, 8 Agustus 2018)

® Penghematan cadangan devisa yang diperoleh dari perluasan kebijakan mandatory biodiesel 20% (B20) diproyeksikan sebesar IDR8 triliun. Direktur
Jenderal Energi Baru Terbarukan Kementerian ESDM menjelaskan bahwa kebijakan mandatory B20 akan menurunkan impor solar sekitar 1,2 juta
kiloliter (kl). Dengan kebijakan ini, maka pencampuran unsur nabati (fatty acid methyl ether/FAME)akan diberlakukan untuk solar subsidi dan non
subsidi. Untuk solar subsidi, konsumsi FAME diperkirakan mencapai 2,8 juta KL per tahun. Sedangkan solar non subsidi serapan FAME diprediksi sebesar
1,2 juta KL per tahun. (Investor Daily, 8 Agustus 2018)
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