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Economic Update — Investasi Hulu Migas masih Mengalami Penurunan di Semester |1 2018

Investasi hulu migas pada semester | 2018 tercatat lebih rendah dibanding periode yang sama pada tahun 2017. Investasi hulu migas selama enam bulan
pertama 2018 hanya sebesar USD 3,9 miliar, lebih rendah dibanding nilai investasi semester | 2017 yang mencapai USD USD 4,0 miliar atau turun sebesar
2,5%.Meskipun harga minyak dunia sudah mengalami peningkatan dibanding harga rata — rata pada tahun 2017, investasi hulu migas domestik masih
menurun karena permasalahan teknis dan administrasi seperti terlambatnya kegiatan pengadaan. Melihat kinerja investasi hingga semester |1 2018, SKK
Migas memperkirakan hingga akhir tahun 2018 investasi hulu migas tidak akan mencapai target, yakni hanya sebesar USD 11,1 miliar atau 78% dari target
tahun 2018 yang sebesar USD 14,2 miliar. Meskipun begitu, perkiraan realisasi ini sedikit lebih tinggi dibanding realisasi investasi hulu migas 2017 yang
tercatat hanya sebesar USD 9,33 miliar.

Realisasi lifting migas semester | 2018 juga berada di bawah target APBN. Realisasi /ifting migas semester | tahun 2018 tercatat sebesar 1,92 juta barel per
hari (bph) atau hanya sebesar 96% dari target APBN yang sebesar 2 juta bph. Angka ini sedikit menurun di banding kinerja pada semester | 2017 yang
tercatat sebesar 1,93 juta bph atau menurun sebesar 0,5%. Jika di rinci lebih jauh, penurunan lifting migas berasal dari penurunan lifting minyak bumi.
Lifting minyak bumi semester | 2018 tercatat hanya sebesar 771 ribu bph, atau menurun sebesar 3,9% di banding semester | 2017. Sedangkan lifting gas
tercatat mencapai 1,15 juta bph, lebih tinggi dari kinerja semester | 2017 yang sebesar 1,13 juta bph atau naik sebesar 1,8%. Jika dilihat menurut 12 KKKS
terbesar yang menguasai 88% dari total produksi minyak, pencapaian target terendah di alami oleh Vico Indonesia (76,7%), PT Pertamina EP (81,6%), dan
Pertamina Hulu Energy ONWIJ (92,4%). Sedangkan untuk lifting gas, tiga KKKS terendah antara lain Pertamina Hulu Mahakam (83,3%), Kangean Energi
Indonesia (91,7%), dan Pertamina Hulu Energi WMO (92,6%). Penyebab menurunnya lifting minyak didominasi oleh menurunnya kinerja produksi sumur
minyak yang sudah tua dan permasalahan internal dari KKKS.

Ekspektasi pasar terhadap minyak dunia ke depan masih bearish. Hal ini terlihat dari median consensus forecast untuk harga akhir tahun 2018 dan 2019
dari analis yang mengeluarkan proyeksi harga minyak mentah Brent di bulan Juni tercatat masing — masing sebesar USD 72,6 dan USD 70,1 per barel, lebih
rendah dibanding level harga saat ini yang sebesar USD 75 per barel. Begitu pula dengan forward price minyak mentah Brent untuk pengiriman akhir 2018
maupun 2019 yang tercatat masing — masing sebesar USD 75 dan USD 72 per barel. Faktor penekan harga minyak antara lain adalah sepakatnya negara —
negara OPEC untuk mulai kembali menaikkan produksi karena harga minyak yang sudah tinggi. (ah)
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Pasar saham Wall Street (7/13) ditutup menguat dipicu oleh kenaikan harga saham-saham perusahaan teknologi. Saham-saham sektor teknologi mampu
berbalik arah menjadi menguat setelah sebelumnya mengalami tekanan akibat kekhawatiran pelaku pasar akan perang dagang. Indeks Dow Jones ditutup
menguat pada akhir perdagangan minggu lalu sebesar 0,38% ke posisi 25.019,4 (1,21% Ytd), dan S&P 500 naik sebesar 0,11% ke posisi 2.801,3 (4,78% ytd).
Pasar saham Eropa (7/13) juga ditutup menguat, dimana FT 100 Inggris naik sebesar 0,14% dan DAX Jerman meningkat sebesar 0,38%, akibat dari penguatan
saham di sektor teknologi. Pasar saham Asia (7/13) juga ditutupmenguat dimana Nikkeilepang naik sebesar 1,85% dan Strait Times Singapura meningkat
sebesar 0,23%. Pelaku pasar saat ini sedang menantikan pidato kepala The Fed terkait arah kenaikan suku bunga.

IHSG (7/13) ditutup menguat karena mulai meningkatnya kepercayaan investor terhadap pasar domestik. IHSG ditutup menguat sebesar 0,6% menjadi
5.944,1 atau (+2,5% mtd atau -6,5% ytd). Saham-saham yang mendorong IHSG ke arah positif antara lain HM Sampoerna (+2.2%) to 3.800, Bank Mandiri
(+2.3%) to 6.600 and Astra International (+1.9%) to 6.800. Investor asing mencatatkan aksi beli di pasar saham sebesar IDR461,6 miliar atau terjadi net
outflow sebesar IDR50,1 triliun sejak perdagangan awal tahun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor 10 tahun turun sebesar 3 bps ke posisi
7,50%. Sepanjang tahun 2018 data kepemilikan asing terjadi net outflow sebesar IDRO,6 triliun.

Nilai tukar Rupiah menguat pada akhir perdagangan minggu lalu (7/13). Rupiah menguattipis 0,03% ke posisi IDR 14.385 (depresiasi 0,4% mtd atau
depresiasi 6,0% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 14.348 — 14.386. Secara teknikal, hari ini IHSG kemungkinan akan bergerak di kisaran 5.946-5.961 dan
Rupiah terhadap USD diprediksi sedikit melemah pada interval IDR 13.367-13.438.
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News Highlights

PT Indah Kiat Pulp & Paper berencana membangun pabrik baru untuk memproduksi kemasan sejalan dengan tren permintaan kemasan atau
packaging di dunia. Perusahaan mengalokasikan belanja modal atau capital expenditure (capex) sebeser USD618 juta pada tahun 2018. Capex 2018
ini sebagian besar digunakan untuk pembangunan integrated wide packaging product. Sisanya untuk pembangunan tissue boiler dan biaya
maintenance. Pabrik yang berlokasi di Karawang, Jawa Barat ini memiliki kapasitas produksi 750.000 ton per tahun. (Kontan, 16 Juli 2018)

Meski menghadapi kenaikan harga minyak dan pelemahan kurs rupiah terhadap dollar Amerika Serikat, industri kimia dalam negeri masih optimis
dapat meraih pertumbuhan 5% tahun ini. Pendukungnya adalah dorongan permintaan produk kimia yang terus bertambah setiap tahun. Federasi
Industri Kimia Indonesia (FIKI) menyebutkan potensi industri kimia untuk tumbuh masih terbuka lebar. (Kontan, 16 Juli 2018)

Produsen sawit yang tergabung dalam Gabungan Pengusaha Kelapa Sawit Indonesia (Gapki) menyatakan bahwa produksi Kelapa sawit nasional
mencukupi untuk pengembangan bahan bakar nabati (BBN) dengan kandungan minyak sawit 30% atau B30. Sebelumnya, Kementerian
Perindustrian meminta adanya peningkatan campuran minyak sawit di biodiesel dari 20% menjadi 30%. Selama ini penyerapan biodiesel cenderung
bergantung pada sektor transportasi. Dengan penambahan porsi menjadi 30%, pasar biodiesel akan makin meningkat. (Investor Daily, 16 Juli 2018)
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