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Economic Update — Bank Indonesia Mempertahankan Suku Bunga Acuan untuk Ke-Delapan Kalinya

Bank Indonesia (Bl) memutuskan untuk kembali mempertahankan Bl 7-Day Reverse Repo Rate (BI-7DRRR) pada level 5,75%. Keputusan ini menunjukkan
pendekatan kebijakan moneter yang konsisten dalam memastikan inflasi tetap rendah dan terkendali dalam rentang sasaran yaitu 2—-4% pada tahun 2023 dan
1,5-3,5% pada tahun 2024. Kebijakan moneter tetap mengedepankan stabilitas nilai tukar Rupiah sebagai langkah proaktif terhadap potensi dampak buruk
ketidakpastian pasar keuangan global.

Kebijakan suku bunga diperkuat melalui penerbitan instrumen moneter Sekuritas Rupiah Bank Indonesia (SRBI) untuk mendukung pendalaman pasar uang.
Pada lelang perdana SRBI yang dilaksanakan pada 15 September 2023, penawaran yang masuk mencapai IDR 29,9 triliun atau 4,2 kali lipat dari target yang
sebesar IDR 7 triliun. Selain itu, pada lelang kedua tanggal 20 September 2023 dengan target IDR 5 triliun, penawaran yang masuk mencapai 3,12 kali lipat dari
target atau berjumlah IDR 15,6 triliun. Pada pasar sekunder, transaksi SRBI mencapai IDR 2,13 triliun, di mana sekitar 82% dilakukan oleh investor asing.

Bl menilai bahwa masih terdapat potensi kenaikan kembali Fed Funds Rate (FFR) pada bulan November 2023 mendatang yang merupakan kenaikan suku
bunga terakhir pada tahun ini. Setelah mencapai puncak, FFR diperkirakan akan tetap dipertahankan sepanjang paruh pertama tahun 2024.

Di tengah ketidakpastian ekonomi global, pertumbuhan ekonomi Indonesia tetap kuat dan inflasi dikelola secara efektif. Kredit pada Agustus 2023 tumbuh
sebesar 9,06% yoy, atau meningkat dibandingkan pertumbuhan pada bulan sebelumnya yang sebesar 8,54% yoy. Likuiditas perbankan selama Agustus 2023
pun tetap stabil, terlihat dari pertumbuhan dana pihak ketiga (DPK) yang sebesar 6,24% yoy. Di sisi lain, inflasi domestik tetap terkendali dan berada pada
rentang target sasaran Bl yang sebesar 2-4%. Bl terus berkoordinasi dengan pemerintah untuk menjamin stabilitas harga pangan di tengah risiko El Nifio.
Tim riset ekonomi Bank Mandiri memproyeksikan bahwa BI-7DRRR akan tetap berada pada level 5,75% hingga akhir tahun 2023. Dari faktor eksternal, The
Fed telah mempertahankan FFR pada pertemuan FOMC bulan September 2023, serta mengisyaratkan kemungkinan kenaikan suku bunga satu kali lagi sebelum
akhir tahun. Dari sisi domestik, tingkat inflasi Indonesia telah secara konsisten menurun dan saat ini berada dalam kisaran target 2—4%, dan diperkirakan akan
terus menurun hingga akhir tahun 2023. Meski demikian, terdapat beberapa faktor yang dapat menimbulkan risiko inflasi seperti El Nifio dan tren kenaikan
harga minyak mentah global saat ini. Secara keseluruhan, kami tetap berpandangan bahwa Bl akan mempertahankan BI-7DRRR pada 5,75% pada sisa tahun
2023 untuk menjaga stabilitas. (sa)
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Pasar saham Wall Street ditutup melemah pada perdagangan kemarin (09/21). Setelah Yield obligasi yang meningkat karena disebabkan oleh data klaim
pengangguran yang menunjukkan pasar tenaga kerja masih kuat. Selain itu, adanya kemungkinan kenaikan FFR di akhir tahun. Indeks Dow Jones melemah sebesar
1,08% ke posisi 34.070.4 (+2,79% ytd) dan S&P 500 melemah sebesar 1,64% ke posisi 4.330,0 (+12,78% ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun naik sebesar 8,72 bps
menjadi 4,49% (+61,9 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (09/21). FTSE100 Inggris turun sebesar 0,69% ke posisi
7.678,6 (+3,04% ytd) dan DAX Jerman turun sebesar 1,33% ke posisi 15.571,9 (+11,84% ytd). Pasar saham Asia ditutup melemah, dimana indeks Nikkei Japan turun
sebesar 1,37% ke posisi 32.571,0 (+24,82% ytd) dan Hang Seng Kong Kong turun sebesar 1,29% ke posisi 17.655.4 (-10,75% ytd).

IHSG ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (09/21). IHSG terbebani oleh tekanan eksternal berupa kemungkinan adanya kenaikan Fed Fund Rate
(FFR) di akhir tahun. Pada pertemuan Rapat Dewan Gubernur (RDG), Bank Indonesia (BI) mempertahankan BI-7DRRR tidak berubah pada level 5.75%, menunjukkan
pendekatan kebijakan moneter yang konsisten untuk memastikan inflasi tetap berada dalam target BI. IHSG ditutup melemah sebesar 0,29% ke posisi 6.991,5 (+0,6%
mtd atau +2,1% ytd). Indeks saham yang menghambat IHSG ke zona positif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Bank Mandiri (-1,2% ke posisi 6.000),
Astra International (-1,6% ke posisi 6.200), dan GoTo Gojek Tokopedia (-2,2% ke posisi 88). Investor asing melakukan aksi jual saham sebesar IDR144.9 miliar pada
penutupan perdagangan kemarin dan pada bulan September 2023, masih mencatatkan net outflow sebesar IDR1,5 triliun mtd dan sepanjang tahun 2023 tercatat net
outflow sebesar IDR2,7 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 19 September 2023 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR836,0 triliun, adapun
dibandingkan dengan bulan lalu mulai tercatat net outflow IDR10.3 triliun dan sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR73,8 triliun ytd. Sebagai
tambahan informasi sepanjang tahun 2023, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut sebesar 15,3%.

Nilai tukar Rupiah menguat pada penutupan perdagangan kemarin (09/21). Rupiah menguat tipis sebesar 0,06% ke posisi IDR15.375 per USD (depresiasi 0,95% mtd
atau apresiasi 1,24% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR15.375 - 15.411. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 6.896-7.013 dan
Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR15.362-15.420.
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News Highlights

. Kinerja keuangan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk (INTP) diprediksi akan tetap solid hingga akhir tahun 2023. Sebagai informasi, pada 1H23, INTP sudah
mencatatkan pendapatan sebesar IDR7,9 triliun atau meningkat 15,3% (yoy). Sementara itu, laba bersih tercatat sebesar IDR698,4 miliar atau meningkat 140%
(yoy). Adapun kinerja INTP tertopang oleh penjualannya di luar Jawa. Sejak tahun lalu, INTP menyewa aset pabrik Maros yang dimiliki oleh Semen Bosowa untuk
menjangkau permintaan dari Indonesia bagian timur. Lebih lanjut, permintaan dari proyek-proyek pemerintah, terutama Ibu Kota Nusantara (IKN) tentunya akan
turut mendorong volume penjualan perusahaan. (Kontan, 22 September 2023)

. PT Hartadinata Abadi Tbk (HRTA) menargetkan pertumbuhan laba bersih mencapai hingga 40% (yoy) pada tahun 2023. Diketahui strategi pertumbuhan
perusahaan masih didorong baik ekspansi organik dari penjualan grosir dan ritel di pasar domestik dan juga ekspansi negara tujuan ekspor baru. Sementara itu,
HRTA saat ini tengah berpartisipasi dalam Hong Kong Jewellery & Gem Fair (JGW) 2023. Adapun acara ini bertujuan untuk memperluas jaringan pelanggan dan
meningkatkan penjualan ekspor. (Kontan, 22 September 2023)

. PT Bukaka Teknik Utama Tbk (BUKK) optimistis dapat mencapai target bisnis tahun 2023. Direktur Keuangan BUKK menyatakan BUKK menargetkan raihan
kontrak baru sebesar IDR8 triliun pada tahun 2023. Sementara itu, dari sisi pendapatan ditargetkan hingga IDR5,13 triliun dan laba bersih sebesar IDR457 miliar.
Adapun BUKK tengah fokus mendorong pengerjaan sejumlah proyek. Salah satu proyek yang dikerjakan adalah proyek Kerja sama Pemerintah Badan Usaha
(KPBU) penggantian dan atau duplikasi jembatan callender hamilton di 37 lokasi di Pulau Jawa. Adpaun proyek ini sudah berjalan sejak tahun lalu. (Kontan, 22
September 2023)
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