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Economic Update — Bl 7-Day Reverse Repo Rate Tetap 5,75%

Rapat Dewan Gubernur (RDG) Bank Indonesia kembali memutuskan untuk mempertahankan Bl 7-Day Reverse Repo Rate (BI7DRRR) sebesar 5,75%.
Keputusan tersebut konsisten dengan arah kebijakan moneter yang bertujuan untuk memastikan tingkat inflasi tetap terkendali pada kisaran 3,0+1% pada
sisa tahun 2023 dan 2,5+1% pada 2024. Kebijakan moneter saat ini berfokus pada penguatan stabilisasi nilai tukar Rupiah untuk memitigasi dampak dari
ketidakpastian pasar keuangan global.

Pemerintah juga mendukung pertumbuhan ekonomi domestik melalui kebijakan makroprudensial. Kebijakan makroprudensial yang longgar akan terus
diterapkan untuk memperkuat efektivitas pemberian insentif likuiditas kepada perbankan guna mendorong kredit/pembiayaan dengan fokus hilirisasi,
perumahan, pariwisata dan pembiayaan inklusif dan hijau. Pemerintah mengharapkan akselerasi digitalisasi sistem pembayaran akan dapat mendorong
perluasan inklusi ekonomi dan keuangan digital. Kebijakan yang dilakukan pemerintah adalah implementasi kebijakan QRIS Tarik Tunai, Transfer, dan Setor
Tunai (TUNTAS) bersama dengan industri serta implementasi uji coba QRIS antarnegara dengan Singapura.

Untuk memitigasi dampak kemungkinan kenaikan lanjutan Fed Funds Rate (FFR) dan penguatan mata uang dolar AS, Bank Indonesia terus memperkuat
respons bauran kebijakan untuk menjaga stabilitas. Yang pertama adalah memperkuat stabilisasi nilai tukar Rupiah melalui intervensi di pasar valas dengan
berfokus pada transaksi spot dan Domestic Non-Deliverable Forward (DNDF). Kebijakan yang kedua adalah penerbitan Sekuritas Rupiah Bank Indonesia (SRBI)
sebagai instrumen operasi moneter (kontraksi) yang pro-market dalam rangka memperkuat upaya pendalaman pasar uang dan mendukung upaya menarik
aliran masuk modal asing dalam bentuk investasi portofolio. Kebijakan berikutnya adalah peningkatan efektivitas implementasi instrumen penempatan valas
Devisa Hasil Ekspor (DHE) SDA sejalan dengan PP No. 36 tahun 2023.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memperkirakan BI7ZDRRR akan tetap 5,75% pada sisa tahun 2023. Hal ini sejalan dengan kondisi ekonomi dunia yang masih
penuh dengan ketidakpastian. Beberapa bank sentral utama dunia saat ini masih menerapkan kebijakan suku bunga tinggi guna menahan laju inflasi yang
masih berada di atas sasaran target. Situasi ini akan terus memberikan ancaman perlambatan ekonomi global. Oleh karena itu, kami memperkirakan BI7DRRR
pada tahun 2023 akan tetap berada pada level 5,75%. Ruang pemotongan suku bunga acuan kami prediksi akan terbuka pada triwulan kedua tahun 2024
sejalan dengan inflasi yang terus terkendali dalam sasaran target dan tekanan dari sisi global yang mulai mereda. (sp)
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Pasar saham Wall Street ditutup melemah pada perdagangan kemarin (08/24). Wall Street melemah karena sentimen negatif investor terhadap rilisnya data klaim
tunjangan pengangguran AS menunjukkan pasar pekerjaan yang masih kuat, yang menjadikan hawkish The Fed mengenai suku bunga yang lebih tinggi untuk jangka
waktu yang lebih lama. Indeks Dow Jones melemah sebesar 1,08% ke posisi 34.099,4 (+2,87% ytd) dan S&P 500 melemah sebesar 1,35% ke posisi 4.376,3 (+14,00%
ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun naik sebesar 4,54 bps menjadi 4,24% (+36,2 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup bervariasi pada penutupan perdagangan kemarin
(08/24). FTSE100 Inggris naik sebesar 0,18% ke posisi 7.333,6 (-1,58% ytd) sedangkan DAX Jerman turun sebesar 0,68% ke posisi 15.621,5 (+12,19% ytd). Pasar saham
Asia ditutup bervariasi, dimana indeks Nikkei 225 Japan naik sebesar 0,87% ke posisi 32.287,2 (+23,73% ytd) dan indeks Hang Seng Hong Kong naik sebesar 2,05% ke
posisi 18.212,2 (-7,93% ytd).

IHSG ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (08/24). Pelemahan IHSG dipicu oleh melemahnya perdagangan dari sektor industri dan energi. Selain
itu adanya aksi profit taking menjadikan IHSG ke zona negatif. IHSG ditutup melemah sebesar 0,32% ke posisi 6.899,4 (-0,5% mtd atau +0,7% ytd). Indeks saham yang
turut menyebabkan IHSG ke zona negatif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri Bank Central Asia (-1,1% ke posisi 9.200), Bank Rakyat Indonesia (-0,9% ke
posisi 5.550), dan United Tractors (-4,2% ke posisi 26.700). Investor asing melakukan aksi beli saham sebesar IDR198,1 miliar pada penutupan perdagangan kemarin,
dan pada bulan Agustus 2023, sudah tercatat net outflow sebesar IDR17,5 triliun mtd. Adapun sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR1,4 triliun
ytd. Data DJPPR per tanggal 23 Agustus 2023 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR847,1 triliun, adapun dibandingkan dengan bulan lalu mulai
tercatat net outflow IDR8,1 triliun dan sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR84,9 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2023,
posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut sebesar 15,4%.

Nilai tukar Rupiah menguat pada penutupan perdagangan kemarin (08/24). Rupiah terapresiasi sebesar 0,33% ke posisi IDR15.245 per USD (depresiasi 1,09% mtd
atau apresiasi 2,07% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR15.243-15.268. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 6.822-6.926 dan
Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR15.215-15.275.
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News Highlights

e PT Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR) meraih pertumbuhan laba bersih tahun berjalan sebesar IDR1,14 triliun, naik 56,33% yoy pada semester 1-2023.
Secara kumulatif, JSMR membukukan pendapatan sebesar IDR8,92 triliun naik 18,35% yoy sepanjang semester 1-2023. Total pendapatan itu didominasi
oleh pendapatan jalan tol yang meningkat tipis 0,88% yoy menjadi IDR6,13 triliun. Selain itu, pendapatan dari segmen konstruksi tercatat sebesar IDR1,94
triliun atau melesat 119,36% yoy dan pendapatan usaha lainnya naik 47,17% yoy menjadi IDR848,92 miliar. (Bisnis Indonesia, 25 Agustus 2023)

. Emiten unggas PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk (CPIN) terus meningkatkan penjualan ke luar negeri dengan mengekspor telur konsumsi ke
Singapura. Ekspor direalisasikan CPIN melalui anak usahanya PT Gizindo Sejahtera Jaya pada 23 Agustus 2023. Adapun, volume ekspor telur ini mencapai
557.280 butir. Selama masa uji coba sejak Mei 2023, Gizindo telah melakukan 15 kali pengiriman dengan total telur terkirim sebanyak 218,3 ton senilai
SGD640.940. (Bisnis Indonesia, 25 Agustus 2023)

e  PT Total Bangun Persada Thk (TOTL) menargetkan pertumbuhan pendapatan dan laba bersih sekitar 15%-27% di sepanjang tahun ini. Sebagai
gambaran, pendapatan TOTL di semester 1-2023 tercatat sebesar IDR1,21 triliun atau lebih tinggi 8,76% yoy. Bisnis TOTAL pada tahun ini terdorong oleh
pencapaian kontrak baru. Sampai dengan akhir Juli 2023, nilai kontrak baru mencapai IDR 1,96 triliun atau 75,38% dari target tahun ini yang mencapai
IDR2,6 triliun. Portofolio perusahaan didominasi oleh proyek swasta. (Kontan, 25 Agustus 2023)
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