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Economic Update — Penjualan mobil mengalami penurunan pada November 2024

Penjualan mobil secara wholesale mengalami penurunan sebesar -11,9% year-on-year (yoy) pada bulan November 2024. Penjualan mobil wholesale tercatat
sebesar 74.347 unit, lebih rendah dibandingkan penjualan pada November 2023. Kinerja penjualan ini terkoreksi sebesar -3,9% jika dibandingkan dengan
penjualan wholesale pada Oktober 2024. Secara kumulatif Januari-November 2024, penjualan mobil wholesale telah mengalami penurunan -14,7% jika
dibandingkan periode yang sama pada tahun 2023. Kami melihat, penurunan kinerja penjualan sepanjang tahun 2024 disebabkan oleh tingkat suku bunga
yang tinggi, nilai tukar Rupiah yang melemah, serta turunnya daya beli masyarakat khususnya kelas menengah.

Sementara itu, penjualan mobil secara retail juga terkontraksi sebesar -13,4% yoy. Penjualan mobil secara retail tercatat sebesar 76.053 unit, lebih rendah
dari penjualan pada November 2023 yang mencapai 87.773 unit. Kami melihat penurun penjualan mobil secara retail yang sejalan dengan penurunan
penjualan secara wholesale utamanya disebabkan oleh pelemahan daya beli masyarakat. Namun begitu, secara month-on-month, penjualan mobil secara
retail pada November 2024 meningkat 3,5%. Kami melihat peningkatan tersebut lebih disebabkan oleh faktor musiman menjelang akhir tahun. Secara
kumulatif Januari-November 2024, penjualan retail tercatat mengalami penurunan sebesar -11,2% yoy.

Penjualan mobil 1.500 — 3.000 CC dan EV masing-masing tumbuh sebesar 8,3% dan 187,8% yoy. Penjualan mobil 1.500-3.000 CC tercatat mencapai 10.182
unit menjadi satu-satunya segmen mobil non-EV yang mengalami pertumbuhan positif pada November 2024. Mobil >3.000 CC mencatatkan kontraksi
terdalam sebesar -23,3% disusul oleh mobil <1.500 CC dengan penurunan sebesar -10,9%. Penjualan mobil EV pada bulan November didominasi oleh BEV
sebesar 7,5% dan HEV sebesar 7,0%. BYD M6 Superior menjadi mobil BEV dengan penjualan tertinggi dan Toyota Innova Zenix mencatatkan penjualan tertinggi
untuk mobil jenis HEV.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memperkirakan penjualan mobil pada tahun 2024 mencapai 858.000 unit. Perkiraan ini sedikit lebih tinggi dari target yang
ditetapkan oleh Gaikindo yang sebesar 850.000 unit. Kami melihat, tren penjualan pada bulan Desember pada beberapa tahun terakhir yang selalu meningkat
menjadi katalis positif yang dapat mendorong penjualan mobil melebihi target Gaikindo. Ke depan, kami melihat bahwa terdapat beberapa faktor risiko yang
dapat menghambat penjualan mobil di Indonesia pada tahun 2025, di antaranya adalah peningkatkan pajak pertambahan nilai (PPN) menjadi 12% serta opsen
pajak (pajak tambahan untuk daerah) mencapai 66% yang dikenakan ke Pajak Kendaraan Bermotor (PKB), opsen Bea Balik Nama Kendaraan Bermotor (BBNKB),
dan opsen Pajak Mineral Bukan Logam dan Batuan (MBLB). Pengenaan pajak yang semakin agresif dinilai akan menyebabkan penyusutan angka penjualan
mobil. (an)
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Financial Market Review

Pasar saham Wall Street ditutup bervariasi pada perdagangan pekan lalu (12/13). Pasar telah memperhitungkan penurunan suku bunga sebesar 25 bps
dari Federal Reserve minggu ini, meskipun prospek untuk tahun 2025 masih belum pasti. Indeks Dow Jones turun sebesar 0,20% pada posisi 43.828,1
(+16,29% ytd) sedangkan S&P500 flat diposisi 6.051,1 (+26,86% ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun naik sebesar 6.89 bps ke posisi 4,40% (+51,8 bps ytd).
Pasar saham Eropa ditutup melemah pada penutupan perdagangan pekan lalu (12/13). FTSE 100 Inggris melemah sebesar 0,14% ke posisi 8.300,3 (+7,33%
ytd) dan DAX Jerman melemah sebesar 0,10% ke posisi 20.405,9 (+21,81% ytd). Pasar saham Asia ditutup melemah pada perdagangan kemarin (12/13)
dengan indeks Hang Seng Hong Kong turun sebesar 2,09% ke posisi 19.971,2 (+17,15% ytd), dan Nikkei Jepang turun sebesar 0,95% to 39.470,4 (+17,95%
ytd).

IHSG ditutup melemah pada penutupan perdagangan pekan lalu (12/13). Seluruh sektor mengalami pelemahan pada sesi perdagangan hari ini. Sektor yang
menjadi penekan utama adalah sektor bahan dasar dan transportasi & logistik. Di minggu depan, beberapa rilis data dan peristiwa penting akan menjadi
perhatian investor, termasuk laporan neraca perdagangan Indonesia, Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia, dan pertemuan FOMC The Fed. IHSG menguat
sebesar 0,94% ke posisi 7.324,8 (+0,71% ytd). Indeks saham besar yang penurunan pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Bank Rakyat Indonesia
(-2,1% ke posisi 4.170), Bank Mandiri (-1,6% ke posisi 6.025), dan Chandra Asri Pacific (-2,8% ke posisi 7.775). Pada perdagangan kemarin terjadi net outflow
sebesar IDR1,4 triliun (net inflow of IDR19,9 triliun ytd). Data DJPPR per tanggal 11 Desember 2024 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN tercatat
sebesar IDR873.8 triliun (net inflow sebesar IDR31.2 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2024, posisi asing dalam kepemilikan obligasi
tersebut mencapai sebesar 14,5%.

Nilai tukar Rupiah ditutup melemah pada perdagangan pekan lalu (12/13). Rupiah melemah 0,4% ke posisi IDR15.995,0 per USD (depresiasi 3,9% ytd) dan
diperdagangkan pada kisaran 15.963 — 16.002. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 7.263-7.347 dan Rupiah terhadap USD
diprediksi berada pada interval 15,965 dan 16,062.
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News Highlights

e PT Mitra Keluarga Karyasehat Thk (MIKA) menargetkan pertumbuhan kinerja dua digit pada tahun 2024. Berdasarkan laporan keuangan 3Q24, MIKA
berhasil membukukan laba bersih sebesar IDR872 miliar, meningkat 27% (yoy) dibandingkan periode sama tahun lalu. Adapun meski jumlah pasien
rawat inap turun 6,3% akibat penghentian sementara sistem pembayaran cashless oleh beberapa perusahaan asuransi, MIKA tetap berhasil
meningkatkan pendapatan bersih menjadi IDR3,61 triliun atau naik 14,5% (yoy) dibandingkan periode yang sama tahun lalu. Head of Investor Relations
MIKA menyatakan pihaknya tetap optimistis MIKA dapat mencatatkan pertumbuhan double digit hingga akhir tahun 2024. (Kontan, 16 Desember 2024)

. PT Jasa Marga Thk (JSMR) tetap membuka peluang untuk mengikuti lelang ruas tol sembari berfokus menggarap lima proyek utama pada tahun
2024. Seperti diketahui, saat ini pemerintah berencana melaksanakan lelang ulang untuk Tol Gedebage - Tasikmalaya - Cilacap (Getaci) pada tahun 2025.
Corporate Communication & Community Development Group Head JSMR mengatakan pihaknya tetap membuka peluang untuk menggarap ruas-ruas
tol yang potensial. Meski demikian, saat ini pihaknya masih berfokus pada lima proyek jalan tol, yakni Tol Jakarta Cikampek (Japek) Il Selatan, Tol
Yogyakarta-Bawen, Tol Solo-Yogyakarta, Tol Probolinggo-Banyuwangi dan Tol Akses Patimban. (Kontan, 16 Desember 2024)

e PT Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk (DGIK) menargetkan pendapatan usaha sebesar IDR1,2 triliun pada tahun 2025. Perseroan menjelaskan target

tersebut meningkat sekitar 50% dari realisasi pendapatan tahun 2024. Corporate Secretary DGIK memaparkan bahwa selain menargetkan pertumbuhan

pendapatan yang cukup signifikan, DGIK juga menargetkan perolehan laba bersih sebesar 30%-50% menjadi IDR65 miliar hinga IDR75 miliar. Adapun, di

tahun depan DGIK juga menargetkan kontrak baru sebesar IDR1,6 triliun hingga IDR1,9 triliun. (Kontan, 16 Desember 2024)
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