Daily Economic and Market|Review mandiri

Office of Chief Economist
Tuesday, October 22, 2024

Economic Update — Survei Perbankan Bl Mengindikasikan Pertumbuhan Penyaluran Kredit Yang Positif Pada 3Q24

Survei Perbankan Bank Indonesia (Bl) mengindikasikan penyaluran kredit yang tumbuh positif pada 3Q24. Hal tersebut tercermin pada nilai Saldo Bersih Tertimbang
(SBT) penyaluran kredit baru 3Q24 yang positif sebesar 80,6%, meskipun melambat dibanding triwulan sebelumnya yang sebesar 89,1%. Menurut jenis penggunaan,
peningkatan pertumbuhan kredit baru terindikasi terjadi pada kredit modal konsumsi (SBT 84,3% 3Q24 vs. 60,8% 2Q24). Sementara itu, kredit investasi terindikasi
tumbuh lebih rendah dibanding triwulan sebelumnya (SBT 77,1% 3Q24 vs. 88,5% 2Q24) dan kredit modal kerja (SBT 72,5% 3Q24 vs. 87,6% 2Q24). Lebih detail lagi,
peningkatan penyaluran kredit baru pada jenis kredit konsumsi terjadi pada kredit KPR/KPA (SBT 75,9% 3Q24 vs. 56,2% 2Q24). Sebaliknya, pada jenis kredit konsumsi
lainnya menunjukkan perlambatan yaitu kredit multiguna (SBT 39,5% 3Q24 vs. 58,4% 2Q24), kredit tanpa agunan (SBT 64,9% 3Q24 vs. 71,5% 2Q24), kartu kendaraan
bermotor (SBT 25,9% 3Q24 vs. 27,0% 2Q24), dan kartu kredit (SBT 68,0% 3Q24 vs. 73,6% 2Q24). Secara sektoral, pertumbuhan penyaluran kredit baru tertinggi terjadi
pada sektor penyediaan akomodasi dan makan minum (SBT 59,3%), diikuti industri kontruksi (SBT 56,8%), dan sektor perdagangan besar dan eceran (SBT 54,7%).
Penyaluran kredit baru pada 4Q24 diprakirakan meningkat. Hal tersebut terindikasi dari SBT prakiraan penyaluran kredit baru 4Q24 yang sebesar 88,3%, lebih tinggi
dibandingkan SBT 80,6% pada 3Q24. Seperti periode-periode sebelumnya, kredit modal kerja masih menjadi prioritas utama responden (bank umum) dalam penyaluran
kredit baru pada 4Q24, diikuti oleh kredit investasi dan kredit konsumsi. Pada jenis kredit konsumsi, penyaluran KPR/KPA masih menjadi prioritas utama, diikuti kredit
multiguna dan kendaraan bermotor. Berdasarkan sektor, penyaluran kredit baru pada 4Q24 diprioritaskan pada pada sektor perdagangan besar dan eceran, sektor
industri pengolahan, dan perantara keuangan. Responden memprakirakan outstanding kredit hingga akhir tahun 2024 akan tumbuh sebesar 11,4% yoy, lebih tinggi
dibandingkan realisasi pertumbuhan kredit tahun 2023 yang sebesar 10,38% yoy.

Kebijakan penyaluran kredit pada 4Q24 diprakirakan akan sedikit lebih ketat dibandingkan 2Q24. Sebagian besar aspek kebijakan penyaluran kredit pada 4Q24
diprakirakan lebih ketat dibandingkan 3Q24, khususnya terkait persyaratan administrasi. Sementara itu, suku bunga kredit, biaya persetujuan kredit dan jangka waktu
kredit diprakirakan lebih longgar.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memperkirakan pertumbuhan kredit pada akhir tahun 2024 masih akan tumbuh positif meskipun melambat. Beberapa faktor yang
masih menjadi pendorong pertumbuhan kredit tahun ini, yaitu potensi penurunan suku bunga dan ekonomi domestik yang cukup resilien. Namun demikian, kami juga
masih melihat beberapa risiko ke depan yang dapat menekan pertumbuhan kredit yaitu perlambatan ekonomi dunia yang menyebabkan melemahnya permintaan
ekspor Indonesia serta meningkatnya ketidakpastian akibat ketegangan geopolitik serta perlambatan ekonomi Tiongkok. Oleh karena itu kami memperkirakan kredit
perbankan tahun ini akan tumbuh sebesar 10,23% yoy. (sp)
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Fin al Market Review

Pasar saham Wall Street ditutup melemah pada perdagangan kemarin (10/21). Investor menilai beragam rilis laporan keuangan perusahaan dan data
ekonomi yang mendukung pandangan bahwa ekonomi AS masih tetap tangguh, sehingga dapat membatasi urgensi pemangkasan suku bunga acuan yang
agresi. Investor juga akan memantau beberapa pernyataan dari pejabat The Fed pada pekan ini untuk kejelasan lebih lanjut tentang kebijakan The Fed.
Indeks Dow Jones melemah sebesar 0,80% ke posisi 42.931,6 (+13,91% ytd) dan S&P 500 melemah sebesar 0,18% ke posisi 5.854,0 (+22,73% ytd). Imbal hasil
treasury AS 10 tahun naik 11,28 bps ke posisi 4,20% (+31.7 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (10/21).
FTSE 100 Inggris melemah sebesar 0,48% ke posisi 8.318,2 (+7,56% ytd) sedangkan DAX Jerman melemah sebesar 1,00% ke posisi 19.461,2 (+16,17% ytd).
Pasar saham Asia ditutup bervariasi pada perdagangan kemarin (10/21) dengan indeks Nikkei Jepang turun sebesar 0,07% ke posisi 38.954,6 (+16,41%
ytd) sedangkan Shanghai naik sebesar 0,2% to 3.268,1 (+9.9% ytd). IHSG ditutup menguat pada penutupan perdagangan kemarin (10/21). Penguatan
tersebut sejalan dengan terjaganya sentimen investor setelah pengumuman Kabinet Merah Putih periode 2025-2029. IHSG menguat sebesar 0,16% ke posisi
7,772.6 (+6,87% ytd). Indeks saham besar yang mengalami kenaikan pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Astra International (+3,7% ke posisi
5,100), Pantai Indah Kapuk Dua (+9,3% ke posisi 15.600), and Bank Rakyat Indonesia (+0,4% ke posisi 4.990). Pada perdagangan kemarin terjadi net inflow
pada pasar saham sebesar IDR322,0 miliar (net inflow sebesar IDR44,8 triliun ytd). Data DJPPR per tanggal 18 Oktober 2024 menunjukkan bahwa kepemilikan
asing di SBN tercatat sebesar IDR889,2 triliun, net inflow sebesar IDR18,6 triliun mtd, dan net inflow sebesar IDR46,6 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi
sepanjang tahun 2024, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut mencapai sebesar 15,1%.

Nilai tukar Rupiah ditutup terdepresiasi pada penutupan perdagangan kemarin (10/21). Rupiah melemah sebesar 0,2% ke posisi IDR15.495 per USD
(depresiasi 0,6% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 15.431-15.498. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 7.745-7.788 dan
Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval 15.470 dan 15.555.
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News Highlights

. Asosiasi Industri Besi dan Baja Indonesia atau The Indonesian Iron & Steel Industry Association (11SIA) mencatat lonjakan impor baja asal Tiongkok yang cukup
signifikan masuk ke pasar Indonesia. II1SIA mencatat, impor baja China selama periode Januari-Juli 2024 mengalami kenaikan sebesar 33,92% yoy menjadi 2,98
juta ton. Hal ini mengakibatkan produsen baja nasional sangat sulit untuk bersaing dengan produk baja murah asal China, baik di pasar domestik maupun global.
(Kontan, 22 Oktober 2024)

. Harga minyak naik setelah turun hampir 8% pekan lalu karena para pedagang memantau risiko pasokan akibat ketegangan di Timur Tengah dan China yang
kembali mengambil langkah untuk memperkuat ekonominya. Patokan global Brent naik mendekati USD74 per barel, sementara West Texas Intermediate (WTI)
melampaui USD70. Harga minyak mengalami volatilitas bulan ini, dengan pedagang menyeimbangkan risiko gangguan pasokan dari Timur Tengah dan tanda-
tanda melemahnya permintaan di China. Di sisi lain, Badan Energi Internasional (IEA) mengatakan pasokan global yang meningkat dapat menyebabkan surplus
tahun depan, dengan OPEC+ berencana untuk memulihkan kapasitas yang ditutup secara bertahap mulai Desember. (Bisnis Indonesia, 22 Oktober 2024)

. PT Gudang Garam Tbk (GGRM) mulai mendiversifikasi portofolio memasuki bisnis infrastruktur. Terbaru, GGRM resmi mengelola Bandara Dhoho di Kediri dan
tengah mengerjakan proyek jalan tol Kediri-Tulungagung. GGRM telah menanamkan investasi sekitar Rp15 triliun demi pengembangan Bandara Dhoho lewat
entitas PT Surya Dhoho Investama (SDHI). GGRM melaporkan beban cukai, PPN, dan pajak rokok sebesar Rp38,17 triliun atau mencerminkan kenaikan 3,08% yoy

per akhir Juni 2024. Dalam beberapa waktu belakangan emiten rokok memang tengah berada dalam fase penuh dengan tantangan. Adanya persoalan rokok

ilegal, rencana penaikan tarif cukai hasil tembakau (CHT) pada 2025, kini emiten rokok juga dihadapkan dengan regulasi pelarangan penjualan rokok eceran.

(Bisnis Indonesia, 22 Oktober 2024)
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