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Economic Update — Pertumbuhan Total KPR dan KPA sebesar 13,6% yoy pada Juli 2024

Data Bank Indonesia menunjukkan pertumbuhan total kredit kepemilikan residensial (KPR dan KPA) mencapai 13,6% yoy pada Juli 2024. Pertumbuhan
tersebut lebih tinggi dari pertumbuhan Juli 2023 yang sebesar 10,6% yoy. Peningkatan tersebut terutama didorong oleh kinerja kredit kepemilikan rumah
(KPR) yang tumbuh sebesar 13,9% yoy pada Juli 2024 (vs. 10,9% yoy pada Juli 2023). Kinerja kredit kepemilikan apartemen/rumah susun (KPA) juga membaik
dari 5,5% yoy pada Juli 2023 menjadi 7,1% yoy pada Juli 2024. Secara year-to-date, pertumbuhan KPR mencapai 6,8% pada Januari-Juli 2024 (vs. 5,4% ytd pada
Januari-Juli 2023) dan pertumbuhan KPA sebesar 3,6% ytd pada Januari-Juli 2024 (vs. 2,2% ytd pada Januari-Juli 2023). Faktor pendorong peningkatan
pertumbuhan KPR dan KPA tersebut adalah peningkatan keyakinan konsumen, insentif PPN DTP properti, dan promo suku bunga KPR. Data OJK menunjukkan
rata-rata suku bunga KPR dan KPA Bank Umum menurun dari masing-masing 7,41% dan 7,66% pada Juni 2023 menjadi 6,97% dan 7,37% pada Juni 2024.
Pertumbuhan KPR tertinggi terjadi pada rumah tipe besar (luas bangunan > 70 m?) pada Juli 2024. Pertumbuhan KPR rumah tipe besar pada Juli 2024 tumbuh
19,7% yoy (vs. 14,6% yoy pada Juli 2023). Tren pertumbuhan double digit pada rumah tipe besar terjadi sejak Juni 2023. Pertumbuhan KPR tertinggi selanjutnya
adalah rumah tipe menengah (luas bangunan 22-70 m?) yang tumbuh 12,9% yoy. KPR rumah tipe menengah merupakan proporsi terbesar dalam penyaluran
KPR yakni 65,4% dari total KPR. Sebaliknya, rumah tipe kecil (luas bangunan < 21m?) terkontraksi sebesar -7,5% yoy karena high based effect pada Juli 2023
yang tumbuh sebesar 49,9% yoy.

Pertumbuhan KPA tertinggi terjadi pada apartemen tipe kecil (luas bangunan < 21m?). KPA tipe kecil tumbuh 30,5% yoy pada Juli 2024, melambat
dibandingkan Juli 2023 yang sebesar 36,6% yoy. Tren pertumbuhan double digit pada KPA tipe kecil terjadi sejak Mei 2021. Sementara itu, KPA tipe besar (luas
bangunan >70m?) dan KPA tipe menengah (luas bangunan 22-70 m?) pada Juli 2024 tumbuh masing-masing sebesar 6,0% yoy (vs. 5,0% yoy pada Juli 2023)
dan 4,7% yoy (vs. 2,6% yoy pada Juli 2023).

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memperkirakan pertumbuhan KPR pada 2024 sebesar 12% - 13%. Jika dibandingkan tahun sebelumnya, pertumbuhan KPR
pada 2023 sebesar 12,5%. Kami melihat katalis positif yang dapat mendorong sektor properti pada 2024 adalah insentif PPN properti, tingkat backlog
perumahan yang tinggi dan pertumbuhan ekonomi domestik yang diperkirakan akan tetap solid. Sementara itu, faktor risiko yang dapat menekan kinerja
properti adalah ketidakpastian ekonomi global dan kenaikan harga barang termasuk harga bahan bangunan. (ms)
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Financial Market Review
Pasar saham Wall Street ditutup menguat pada perdagangan kemarin (09/11). Kenaikan tersebut seiring dengan data inflasi AS yang turun ke level terendahnya
dalam tiga tahun terakhir, tetapi inflasi inti tumbuh lebih tinggi dari yang diharapkan. Hal ini memicu spekulasi bahwa Fed akan memangkas suku bunga acuan sebesar
25 bps pada pertemuan FOMC minggu depan. Indeks Dow Jones menguat sebesar 0,31% ke posisi 40.861,7 (+8,42% ytd) dan S&P500 menguat sebesar 1,07% ke posisi
5.554,1 (+16,44% ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun naik sebesar 1,11 bps ke posisi 3,65% (-22,6 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup bervariasi pada penutupan
perdagangan kemarin (09/11). FTSE 100 Inggris turun sebesar 0,15% ke posisi 8.193,9 (+5,96% ytd) sedangkan DAX Jerman menguat sebesar 0,35% ke posisi 18.330,3
(+9,42% ytd). Pasar saham Asia ditutup melemah pada perdagangan kemarin (09/11) dengan indeks Nikkei Jepang turun sebesar 1,49% ke posisi 35.619,8 (+6,44%
ytd) dan Hang Seng Hong Kong turun sebesar 0,73% ke posisi 17.108,7 (+0,36% ytd).
IHSG melemah pada penutupan perdagangan kemarin (09/11). Hal ini membalikkan kenaikan hari sebelumnya, dengan sektor siklikal konsumen menjadi penghambat
utama. Indeks turun menyusul pelemahan besar di pasar global menjelang debat pemilihan presiden Amerika Serikat yang akan datang. IHSG melemah sebesar 0,76%
ke posisi 7,761.4 (+6,72% ytd). Indeks saham besar yang berada pada zona negatif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Chandra Asri Pacific (-3,5% ke
posisi 8.950), Bank Rakyat Indonesia (-1,4% ke posisi 5.175) dan Amman Mineral Internasional (-2,1% ke posisi 10.325). Pada perdagangan kemarin terjadi net inflow
pada saham sebesar IDR231 miliar dan sepanjang tahun 2024 tercatat net inflow IDR31,9 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 9 September 2024 menunjukkan bahwa
kepemilikan asing di SBN sebesar IDR853,8 triliun, tercatat net inflow sebesar IDR1,50 triliun mtd dan net inflow sebesar IDR11,7 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi
sepanjang tahun 2024, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut mencapai sebesar 14,5%.
Nilai tukar Rupiah ditutup apresiasi pada penutupan perdagangan kemarin (09/11). Rupiah menguat sebesar 0,3% ke posisi IDR15.400 per USD (depresiasi 0,02%
ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 15.398-15,437. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 7.734-7.818 dan Rupiah terhadap USD
diprediksi berada pada interval 15.372 dan 15.440.

Currency/
C t
Index/ ::::: s-1 R-1
Commodity

USD/IDR Sell 15400 15326 15372 15440 15495 Indikator ADX turun di bawah level 20 dan RSI meningkat di atas level 70

Tren MACD berada di atas tren signal, MACD di area (+), DMI- < DMI+ dan

B 1.1012 1.097 1. 1 1.1044 1.107
EUR/USD vy 0 0970 099 0 076 tren ADX berpotensi naik
Tren MACD berada di atas tren signal, MACD di area (+), DMI- < DMI+ dan
GBP/USD Buy 13043 | 1.2943 | 1.2993 | 1.3102 | 1.3161 : '8 ) di area (+)
tren ADX berpotensi naik
Indik ROC<1 line k h, MACD i -
USD/CHF Sell 0.8523 0.8384 0.8453 0.8561 0.8600 ndikator ROC menembus zero line ke bawah, CD berada di area (-)
dan tren ADX turun
T MACD berada di b ht ignal, MACD di -), DMI- > DMI+d
USD/IPY Sell 14236 | 14004 | 14120 | 143.03 | 14370 | o erada di bawah tren signal, MACD diarea () > DM dan
tren ADX berpotensi turun
Tren MACD berada di bawah tren signal, MACD di -), DMI- > DM+ d
USD/SGD Sell 13041 | 129082 | 13012 | 1.3065 | 1.3088 | " erada di bawah tren signal, MACD di area (), an
tren ADX berpotensi turun
Tren MACD berada di bawah tren signal, MACD di area (-), DMI- > DMI+ dan
AUD/USD Sell | 0.6674 | 0.6603 | 0.6639 | 0.6693 | 0.6711 thaw ' €D diarea ()
tren ADX berpotensi turun
T MACD i h i |, MACD di -), DMI- > DMI
USD/CNH sell 71203 | 7.0956 | 71124 | 7.1414 | 7.1536 | "o MACDberada dibawahtren signal, MACD diarea (), > DM+ dan
tren ADX berpotensi turun
T MACD berada di atas t i I, MACD di +), DMI- < DMI+ d
IHSG Buy 7761 7671 | 7732 | 7828 | 7829 ren erada diatas tren signal, ) di area (+), an
tren ADX berpotensi naik
oIL Sell 69.19 66.45 67.82 71.42 73.65 Tren MACD berada di bawabh tren signal, MAFZD di area (-), DMI- > DMI+ dan
tren ADX berpotensi turun
T MACD i i I, MACD di DMI- < DMI
GOLD Buy 2512 2486 2499 2527 2542 ren CD berada di atas tren signal, CD di area (+), < +dan

tren ADX berpotensi naik

News Highlights

. Pasar properti komersial semakin bergerak mengikuti pertumbuhan pasar rumah vang semakin tinggi tahun ini. Seiumlah pengembang mulai aktif
memasarkan produk-produk komersial tahun ini. Pergerakan pasar properti komersial tersebut tercermin dari pertumbuhan kredit kepemilikan ruko
atau rukan. Berdasarkan data Bank Indonesia (BI), outstanding kredit kepemilikan ruko/rukan per Juni 2024 mencapai Rp 28,2 triliun, meningkat 35,75%
secara tahunan. (Kontan, 12 September 2024)

. PT Elnusa Thk (ELSA) telah merealisasikan belania modal atau capital exnenditure (capex) sebesar Rp 188 miliar atau 36% dari total capex sepaniang
semester 1-2024 sebesar Rp 526 miliar. Perseroan menielaskan bahwa alokasi belania modal semester 1-2024 untuk seiumlah kebutuhan antara lain.
segmen bisnis upstream vakni untuk pengadaan Geophone & Promax GRS, HWU Drilling OFS, Mobile Welltest & Wireline Cable. ELSA mencatatkan
pendapatan sebesar Rp 6.3 triliun pada semester | 2024, naik 7.8% YoY dibandingkan periode vang sama tahun lalu vang mencapai Rp 5.86 triliun.
Pertumbuhan ini didorong oleh segmen iasa hulu migas terintegrasi vang meningkat sebesar 37,35% YoY meniadi Rp 2.6 triliun dari Rp 1,9 triliun. Namun,
segmen iasa penuniang migas mengalami penurunan sebesar 16.55% YoY meniadi Rpo 692 miliar dari Ro 829 miliar, dan segmen jasa distribusi dan
logistik energi iuga menurun 1.88% YoY meniadi Ro 3.3 triliun dari Ro 3.36 triliun. (Kontan. 12 Sepntember 2024)

. Penjualan mobil PT Astra International Tbk. (ASIl) tercatat mengalami penurunan baik secara bulanan maupun tahunan per Agustus 2024
lalu. Kondisi ini kontras dengan performa peniualan mobil secara nasional vang meski secara tahunan masih menurun, berhasil tumbuh secara
bulanan. Total peniualan mobil ASII pada Agustus 2024 mencapai 42.195 unit, turun hingga 16,96% secara tahunan dan turun sedalam 3.61%
secara bulanan. Adapun, sepanjang Agustus 2024, penjualan mobil nasional mencapai 76.304 unit atau turun 14,19% secara tahunan. (Bisnis Indonesia,
12 September 2024)
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