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Economic Update — Posisi Uang Beredar (M2) pada Juli 2024 Tetap Tumbuh Positif

Posisi uang beredar M2 tumbuh sebesar 7,4% yoy atau senilai IDR8.970,8 triliun pada Juli 2024. Berdasarkan rilis Bank Indonesia, likuiditas perekonomian
atau uang beredar dalam arti luas (M2) tetap tumbuh positif setelah mencatatkan pertumbuhan sebesar 7,7% yoy pada bulan sebelumnya. Hal ini didorong
oleh pertumbuhan baik dari uang beredar sempit (M1) maupun uang kuasi. Pada Juli 2024, M1 tumbuh sebesar 6,3% yoy (vs. 7,0% pada Juni 2024) atau
berada pada posisi IDR4.942,5 triliun. Perkembangan M1 terutama disebabkan oleh uang kartal di luar bank umum dan BPR, serta tabungan rupiah yang dapat
ditarik sewaktu-waktu. Sedangkan, uang kuasi tumbuh sebesar 7,2% yoy (vs 7,4% yoy pada Juni 2024) atau berada pada posisi IDR3.938,8 triliun.
Pendorong pertumbuhan uang beredar (M2) pada bulan Juli 2024 terutama dipengaruhi oleh penyaluran kredit dan tagihan bersih kepada pemerintah
pusat. Bank Indonesia mencatatkan penyaluran kredit yang tumbuh sebesar 11,6% yoy menjadi IDR7.430,5 triliun pada Juli 2024, lebih tinggi dibandingkan
pertumbuhan pada Juni 2024 yang sebesar 11,4% yoy. Tagihan bersih kepada Pemerintah Pusat juga tercatat mengalami pertumbuhan sebesar 15,8% yoy
pada Juli 2024, lebih tinggi dari bulan Juni 2024 yang mengalami pertumbuhan sebesar 14,1% yoy .

Perkembangan penyaluran kredit oleh perbankan tumbuh tinggi pada Juli 2024. Pertumbuhan penyaluran kredit pada Juli 2024 didorong oleh jenis
penggunaan kredit meliputi Kredit Investasi (Kl), Kredit Modal Kerja (KMK), dan Kredit Konsumsi (KK). Kl tercatat sebesar IDR1.984,9 triliun atau tumbuh 14,0%
yoy. Sumber pertumbuhan Kl terutama berasal dari sektor keuangan, real estat dan jasa perusahaan, serta sektor pertanian, peternakan, kehutanan dan
perikanan. KMK pada Juli 2024 tercatat sebesar IDR3.337,6 triliun atau tumbuh sebesar 10,8% yoy. Sementara, KK pada Juli 2024 tercatat sebesar 2.108,1 atau
tumbuh sebesar 10,6%. Pertumbuhan KK didorong oleh perkembangan Kredit Pemilikan rumah (KPR), Kredit Kendaraan Bermotor (KKB), dan Kredit Multiguna.
Tim Riset Bank Mandiri memperkirakan pertumbuhan kredit nasional pada tahun 2024 sebesar 9,08% yoy. Pertumbuhan ekonomi yang stabil diharapkan
mampu mendorong peningkatan kredit di masa mendatang. Namun, terdapat sejumlah risiko yang berpotensi menekan pertumbuhan kredit, seperti

perlambatan ekonomi global dan tingkat suku bunga yang masih relatif tinggi. (mrs)
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Pasar saham Wall Street ditutup menguat pada perdagangan pekan lalu (08/23). Ketua Federal Reserve Jerome Powell mengisyaratkan bahwa penurunan suku
bunga akan segera terjadi. Ketua Jerome menyatakan keyakinannya bahwa inflasi akan kembali ke target 2% bank sentral, dengan meyakinkan pasar bahwa mereka
menyeimbangkan risiko pada pasar tenaga kerja. Ketua mencatat bahwa pasar tenaga kerja AS mendingin dengan cepat setelah laporan pekerjaan yang lebih lembut
dari Jul-24 dan revisi ke bawah untuk penggajian minggu ini. Indeks Dow Jones menguat sebesar 1,14% ke posisi 41.175,1 (+9,25% ytd) dan S&P500 menguat sebesar
1,15 % ke posisi 5.634,6 (+18,13% ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun turun sebesar 5,31 bps ke posisi 3,80% (-8,0 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup menguat
pada penutupan perdagangan pekan lalu (08/23). FTSE 100 Inggris naik sebesar 0,48% ke posisi 8.327,8 (+7.69% ytd) dan DAX Jerman menguat sebesar 0,76% ke posisi
18.633,1 (+11,23% ytd). Pasar saham Asia ditutup bervariasi perdagangan pekan lalu (08/23) dengan indeks Nikkei Jepang menguat sebesar 0,40% ke posisi 38.364,3
(+14,64% ytd) sedangkan Hang Seng Hong Kong melemah sebesar 0,16% ke posisi 17.613,1 (+3,31% ytd).

IHSG menguat pada penutupan perdagangan pekan lalu (08/23) di tengah sentimen positif yang sebagian besar terjadi di pasar global. Seluruh sektor di IHSG
bergerak menguat, dengan sektor industri dan energi memimpin penguatan. IHSG menguat sebesar 0,74% ke posisi 7.544,3 (+3,73% ytd). Indeks saham besar yang
berada pada zona positif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Bank Rakyat Indonesia (+2,0% ke posisi 5.150), Bank Negara Indonesia (+3.3% ke posisi
5.450), dan Astra International (+2,0% ke posisi 5.100). Pada perdagangan kemarin terjadi net inflow pada saham sebesar IDR2,9 triliun dan sepanjang tahun 2024
masih tercatat net inflow IDR12,6 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 22 Agustus 2024 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR848,5 triliun, tercatat
net inflow sebesar IDR35,4 triliun mtd dan net outflow sebesar IDR6,4 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2024, posisi asing dalam kepemilikan
obligasi tersebut mencapai sebesar 14,5%.

Nilai tukar Rupiah terapresiasi pada penutupan perdagangan pekan lalu (08/23). Rupiah terapresiasi sebesar 0,71% ke posisi IDR15.490 per USD (apresiasi 4,74%
mtd dan depresiasi 0,60% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 15.508-15,618. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 7.517-7.624 dan
Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval 15.420 dan 15.515.
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News Highlights

e  PT Medikaloka Hermina Thk (HEAL) menargetkan untuk membuka empat rumah sakit baru pada tahun 2024. Presiden Direktur HEAL menyampaikan
penambahan rumabh sakit baru tersebut berlokasi di Madiun, Pasuruan, Ibu Kota Nusantara (IKN) dan Pantai Indah Kapuk (PIK) II. Selain itu, HEAL juga
akan mengakuisisi satu rumah sakit yang berlokasi di Rumbai, Pekanbaru. Adapun dalam progresnya, pembukaan jaringan rumah sakit baru di Pasuruan
sudah mulai beroperasi pada 1H24. Sementara sisanya akan dibuka pada 2H24. (Kontan, 26 Agustus 2024)

e  PT Tigaraksa Satria Tbk (TGKA) mempersiapkan sejumlah strategi untuk mendorong bisnis pada sisa tahun 2024. Harapannya, strategi ini dapat
memperbaiki kinerjanya yang sempat menurun pada 1H24 yang disebabkan adanya tekanan daya beli masyarakat. Kendati demikian, manajemen TGKA
optimistis bahwa perekonomian akan segera membaik. Adapun TGKA juga akan berinvestasi untuk peningkatan sistem teknologi. Selain itu, TGKA juga
akan berusaha meningkatkan pertumbuhan organik dari prinsipal-prinsipal lama dan menambah prinsipal baru yang produknya berkualitas dengan
harga kompetitif dan dibutuhkan masyarakat. (Kontan, 26 Agustus 2024)

e  PT Metrodata Electronics Tbk (MTDL) memasukkan penambahan jaringan distribusi dan logistik dalam salah satu agenda bisnisnya. Agenda ini juga
menjadi salah satu rencana bisnis yang mendapat porsi alokasi besar dari anggaran belanja modal (capex) tahun ini yang sebesar IDR330 miliar. Presiden
Direktur MTDL mengatakan, anggaran capex tahun ini dialokasikan untuk beberapa kebutuhan strategis. Yakni, IDR200 miliar untuk peralatan teknologi
informasi (TI) rental, dan IDR120 miliar untuk ekspansi gudang. Kemudian IDR10 miliar sisanya untuk upgrade peralatan TI. (Kontan, 26 Agustus 2024)
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