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Economic Update — Penjualan eceran diprakirakan menguat pada bulan Maret 2024

Penjualan eceran diprakirakan menguat pada bulan Maret 2024. Berdasarkan data Survei Penjualan Eceran (SPE) dari Bank Indonesia, Indeks Penjualan Riil
(IPR) bulan Februari 2024 tercatat sebesar 214,1, tumbuh 6,4% yoy, dan diprakirakan meningkat menjadi 222,8 pada bulan Maret 2024, tumbuh 3,5% yoy.
Pertumbuhan IPR Februari dan prakiraan IPR Maret tersebut mengindikasikan kenaikan penjualan eceran yang konsisten meningkat selama kuartal 1-2024 di
tengah kenaikan inflasi yang tercatat sebesar 3,1% yoy pada bulan Maret 2024. Kami berpendapat bahwa kenaikan penjualan eceran pada 1Q24 tidak lepas
dari meningkatnya belanja masyarakat karena bantuan sosial dan meningkatnya belanja lembaga terkait periode Pemilihan Umum (Pemilu) 2024, serta
meningkatnya belanja masyarakat masuknya Bulan Ramadan di kuartal 1-2024.

Bulan Ramadan menjadi pendorong kenaikan belanja ritel pada bulan Maret 2024. Prakiraan indeks penjualan ritel di sektor-sektor terkait belanja saat bulan
Ramadan tercatat meningkat, seperti Spare Parts otomotif (12,0% yoy), pakaian (5,9% yoy), dan makanan minuman (3,9% yoy). Ketika memasuki bulan
Ramadan, konsumen cenderung untuk melaksanakan buka puasa bersama sehingga belanja makanan dan minuman mengalami peningkatan. Selain itu, untuk
mempersiapkan aktivitas mudik, konsumen memiliki kecenderungan untuk memeriksa kendaraannya dengan lebih seksama sehingga belanja kebutuhan spare
parts mengalami peningkatan. Terakhir, fenomena belanja pakaian baru untuk lebaran Idul Fitri juga merupakan salah satu budaya yang ada di Indonesia
sehingga belanja pakaian mengalami peningkatan.

Kenaikan IPR pada bulan Maret 2024 sejalan dengan kenaikan Mandiri Spending Index (MSI). Pada bulan Maret 2024, MSI meningkat 56,8% yoy. Barang-
barang terkait belanja saat bulan Ramadan juga mengalami kenaikan yaitu, pakaian sebesar 56,0% yoy dan restoran 36,7% yoy. Perbedaan sedikit terjadi pada
jasa bengkel di mana MSI mencatatkan pertumbuhan stagnan di angka -0,3% yoy.

Tim riset Bank Mandiri memperkirakan penjualan eceran akan lebih baik pada tahun 2024. Hal tersebut tercermin dari penjualan MSI yang masih tumbuh
dengan pesat hingga Maret 2024. Kenaikan juga ditopang oleh turunnya ketidakpastian domestik akibat berakhirnya periode Pemilu 2024, sehingga belanja
diharapkan akan kembali meningkat. Meskipun demikian, risiko ketidakpastian global, seperti depresiasi nilai tukar yang dapat menghambat pertumbuhan
penjualan eceran ke depan akibat meningkatnya harga-harga barang impor. (aa)
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Otoritas Jasa Keuangan (OJK) resmi mengakhiri kebijakan restrukturisasi

[nehizzer CEliEESE IS . Covid-19 terkait penilaian kualitas aset pembiayaan di sektor Lembaga
Pembiayaan, Perusahaan Modal Ventura, Lembaga Keuangan Mikro, dan
us New Home Sales 675k 662k 23-Apr Lembaga Jasa Keuangan Lainnya (PVML). (Kontan, 18 April 2024)
us New Home Sales MoM 2.0% -0.3% 23-Apr
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Financial Market Review

Pasar saham Wall Street ditutup melemah pada perdagangan kemarin (4/17). Investor fokus terhadap laporan pendapatan terbaru dan nada hawkish dari pejabat
Federal Reserve yang menunjukkan bahwa bank sentral tidak terburu-buru untuk memangkas suku bunga karena inflasi yang masih relatif tinggi. Indeks Dow Jones
melemah sebesar 0,12% ke posisi 37.753,3 (+0,17% ytd) dan S&P 500 melemah sebesar 0,58% ke posisi 5.022,2 (+5,29% ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun turun
sebesar 8,01 bps menjadi 4,59% (+70,8 bps ytd). Sementara itu, pasar saham Eropa ditutup menguat pada penutupan perdagangan kemarin (4/17). FTSE 100 Inggris
menguat sebesar 0,35% ke posisi 7.848,0 (+1,48% ytd) dan DAX Jerman menguat sebesar 0,02% ke posisi 17.770,0 (+6,08% ytd). Pasar saham Asia ditutup bervariasi
pada perdagangan kemarin (4/17) dengan Indeks Nikkei 225 turun sebesar 1,32% ke posisi 37.961,8 (+13,44% ytd) dan Hang Seng naik sebesar 0,02% ke posisi 16.251,8
(-4,67% ytd).

IHSG ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (4/17). IHSG ditutup di zona merah setelah menutup sesi perdagangan pertama di zona hijau. Dari sisi
data, Survei Bank Indonesia menunjukkan bahwa penjualan ritel mencatat pertumbuhan positif sebesar 3,5% pada Mar-24 (vs. 6,4% pada Feb-24), didorong oleh
tingginya penjualan ritel sandang, kelompok suku cadang dan aksesori, serta kelompok bahan bakar kendaraan bermotor. IHSG ditutup melemah sebesar 0,47% ke
posisi 7.130,8 (-1,95% ytd). Indeks saham besar yang menahan IHSG ke zona positif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Chandra Asri Pacific (-5,2% ke
posisi 6.850), GoTo Gojek Tokopedia (-4,6% ke posisi 62), dan Bank Rakyat Indonesia (-0,9% ke posisi 5.300). Investor asing melakukan jual saham sebesar IDR470,6
miliar pada penutupan perdagangan kemarin dan sepanjang tahun 2024 mencatatkan net outflow sebesar IDR12,6 triliun mtd dan net inflow IDR13,7 triliun ytd. Data
DJPPR per tanggal 5 April 2024 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR807,2 triliun, tercatat net outflow sebesar IDR3,5 triliun mtd dan net outflow
sebesar IDR34,9 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2024, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut adalah sebesar 14,1%.

Nilai tukar Rupiah terdepresiasi pada penutupan perdagangan kemarin (4/17). Rupiah terdepresiasi sebesar 0,3% ke posisi IDR16.220 per USD (depresiasi 2,3% mtd,
depresiasi 5,4% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 16.220-16.260. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 7.092-7.213 dan Rupiah
terhadap USD diprediksi berada pada interval 16.160 dan 16.245.
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News Highlights

e  PTIndika Energy (INDY) terus mendorong segmen bisnis usaha non-batubara dan karbon rendah. INDY optimis bisnis non-batubara yang dimiliki akan
semakin berkembang dan memberikan kontribusi yang signifikan pada pendapatan Perusahaan. Head of Corporate Communications mengatakan target
Perusahaan yakni mencapai 50% pendapatan dari sektor non-batubara di tahun 2025, serta mencapai net-zero di tahun 2050. Adapun INDY telah
memiliki bisnis non-batubara di antaranya motor listrik, tenaga surya, dan pertambangan emas. (Kontan, 18 April 2024)

e PT Surya Pertiwi Tbk (SPTO) mengalokasikan belanja modal atau capital expanditure (capex) sebesar IDR100 miliar pada tahun 2024. Head of Investor
Relation SPTO mengatakan, capex akan digunakan untuk ekspansi bisnis sanitasi dan aksesori rumah tangga. Adapun capex SPTO yang telah terserap
selama 1Q24 sekitar IDR30 miliar yang digunakan untuk membuat fasilitas pendukung produksi. (Kontan, 18 April 2024)

. PT Asia Pacific Fibers Tbk (POLY) melihat prospek bisnis industri tekstil dan produk tekstil (TPT) tahun ini secara konservatif. Head of Corporate
Communications POLY mengatakan kinerja industri TPT akan tumbuh jika kebijakan pembatasan impor konsisten diterapkan. Selain itu, POLY juga
menanti rencana kebijakan pemerintah untuk mengganti seragam sekolah, seperti dicanangkan oleh Kementerian Pendidikan, Kebudayaan, Riset, dan
Teknologi (Kemendikbud Ristek). (Kontan, 18 April 2024)
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