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Economic Update — Penjualan Semen Domestik Tumbuh 3,5% pada 2023

Penjualan semen domestik pada 2023 tumbuh sebesar 3,5% dengan volume penjualan semen sebesar 65,6 juta ton. Pertumbuhan tersebut lebih tinggi
daripada 2022 yang terkontraksi sebesar -3,0%. Peningkatan penjualan semen domestik pada 2023 disebabkan oleh penjualan semen curah pada 2023 yang
tumbuh sebesar 13,6% yoy (vs. 14,4% yoy pada 2022). Semen curah umumnya digunakan untuk konstruksi infrastruktur. Sementara itu, penjualan semen
kantong yang umumnya digunakan untuk konstruksi properti perumahan terkontraksi sebesar -1,5% pada 2023 (vs. -8,2% pada 2022). Sebagai catatan,
proporsi penjualan semen kantong sebesar 71% dari total penjualan semen domestik sementara proporsi penjualan semen curah sebesar 29% dari total
penjualan semen domestik selama 2023.

Menurut pulau, mayoritas pulau mengalami peningkatan penjualan semen pada 2023 kecuali Sulawesi. Pada 2023, pertumbuhan tertinggi penjualan semen
dialami oleh penjualan semen di Kalimantan yang tumbuh sebesar 22,1% (vs. -0,2% pada 2022). Pertumbuhan tinggi penjualan semen di Kalimantan didorong
oleh penjualan semen di Kalimantan Timur yang tumbuh 55,0% pada 2023 karena pembangunan IKN dan Kalimantan Utara yang tumbuh sebesar 64,6%
karena pembangunan kawasan industri tanah kuning. Pertumbuhan penjualan semen yang tinggi selanjutnya terjadi di wilayah Bali-Nusa Tenggara (13,1%),
Maluku-Papua (5,8%), Sumatera (5,3%), dan Jawa (0,6% yoy). Sebaliknya, Sulawesi mengalami kontraksi sebesar -3,5% pada 2023. Kontraksi penjualan semen
di Sulawesi disebabkan oleh penurunan penjualan semen di Sulawesi Tenggara (-16,9%), Sulawesi Tengah (-6,5%), dan Sulawesi Utara (-6,8%).

Total volume ekspor semen dan klinker juga tumbuh sebesar 20,7% pada 2023 dengan volume ekspor sebesar 10,8 juta ton. Angka pertumbuhan ekspor
tersebut lebih tinggi dari 2022 yang sebesar -21,6% pada 2022. Volume ekspor klinker tumbuh tinggi sebesar 25,1% pada 2023 sebaliknya volume ekspor
semen mengalami kontraksi sebesar -6,1%. Sebagai tambahan, proporsi ekspor semen didominasi oleh bentuk ekspor clinker (88% dari total ekspor semen
dan klinker pada 2023). Dengan demikian, total penjualan semen domestik dan ekspor tercatat sebesar 76,4 juta ton atau tumbuh sebesar 5,6% (vs. -5,8%
pada 2022). Negara tujuan ekspor semen terbesar adalah Bangladesh, Australia dan Taiwan dengan pertumbuhan ekspor semen tertinggi yakni Taiwan.
Kami memperkirakan penjualan semen domestik pada 2024 akan tumbuh pada kisaran 3-5% (vs. 3,5% yoy pada 2023). Kami melihat salah satu katalis
positif penjualan semen adalah kebijakan insentif PPN 0% untuk pembelian properti rumah dan apartemen siap huni pada harga di bawah Rp. 5 miliar yang
berlaku sejak November 2023 hingga Juni 2024 dan insentif PPN 50% yang berlaku sejak Juli 2024 — Desember 2024. Katalis positif lainnya adalah percepatan
pembangunan IKN dan peningkatan belanja infrastruktur juga menjadi pendorong permintaan semen di 2024. Sebaliknya, faktor resiko yang dapat menekan
penjualan semen 2024 adalah ekspektasi perlambatan ekonomi global yang membuat masyarakat menunda pembelian properti. Selain itu, eksekusi proyek
infrastruktur dan masalah keuangan BUMN karya dapat menyebabkan perlambatan aktivitas konstruksi infrastruktur. (ms)
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Financial Market Review

Pasar saham Wall Street ditutup menguat pada perdagangan kemarin (1/25). Positifnya perdagangan dikarenakan ekonomi Amerika Serikat tetap jauh
lebih kuat dari yang diharapkan. Ekonomi tumbuh pada tingkat tahunan 3,3% pada 4Q23, menurut perkiraan awal pemerintah AS. Angka tersebut jauh lebih
kuat dari pertumbuhan 1,8% yang diperkirakan oleh para ekonom. Indeks Dow Jones menguat sebesar 0,64% ke posisi 38.049,1 (+0,95% ytd) dan S&P 500
menguat sebesar sebesar 0,53% ke posisi 4.894,2 (+2,61% ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun turun sebesar 5,78 bps menjadi 4,12% (+23,9 bps ytd). Pasar
saham Eropa ditutup menguat pada penutupan perdagangan kemarin (1/25). FTSE 100 Inggris naik sebesar 0,03% ke posisi 7.529,7 (-2,63% ytd) dan DAX
Jerman naik sebesar 0,1% ke posisi 16.906,9 (+0,93% ytd). Pasar saham Asia ditutup bervariasi (1/25) dengan indeks Nikkei 225 naik sebesar 0,03% ke posisi
36.236,5 (+8,28% ytd) dan Hang Seng naik sebesar 1,96% di posisi 16,212.0 (-4,9% ytd).

IHSG ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (1/25). Pelemahan tersebut disebabkan oleh aksi jual di sektor keuangan, transportasi &
logistik, dan sektor konsumer. Pelemahan IHSG juga dipengaruhi oleh sikap wait and see investor menjelang rilis data kinerja emiten 4Q23. IHSG ditutup
menguat sebesar 0,7% ke posisi 7.178,0 (-1,3% ytd). Indeks saham besar yang menahan IHSG ke zona positif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri
dari Sinar Mas Multiartha (-10,6% ke posisi 19.100), Bank Rakyat Indonesia (-2,2% ke posisi 5.525), dan Bank Mandiri (-2,0% ke posisi 6.275). Investor asing
melakukan beli saham sebesar IDR49 miliar pada penutupan perdagangan kemarin dan sejak dibuka awal tahun, perdagangan tercatat net inflow sebesar
IDR6,8 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 24 Januari 2024 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR849 triliun, adapun dibandingkan secara
ytd tercatat net inflow IDR6,9 triliun. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2024, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut adalah sebesar
15,0%.

Nilai tukar Rupiah melemah pada penutupan perdagangan kemarin (1/25). Rupiah terdepresiasi sebesar 0,73% ke posisi IDR15.825 per USD (depresiasi
2,78% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 15.709-15.830. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 7.139-7.194 dan Rupiah
terhadap USD diprediksi berada pada interval 15.785 dan 15.875.
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News Highlights

. PT Triputra Agro Persada Tbk (TAPG) optimistis dengan kinerja produksi crude palm oil (CPO) di tahun 2024. Sebagai informasi, Asosiasi Petani Kelapa
Sawit Indonesia memperkirakan produksi CPO akan turun 5%-10% di tahun 2024. Namun demikian, Sekretaris Perusahaan TAPG mengatakan, estimasi
produksi CPO dan TBS TAPG masih akan meningkat single digit di tahun 2024. Sebab, meskipun masih terdapat efek El Nino di tahun 2023, namun iklim
2024 diperkirakan cenderung netral. Adapun strategi utama TAPG pada tahun 2024 masih pada penerapan good agricultural practice dan pemupukan
yang optimal. (Kontan, 26 Januari 2024)

e PT Trisula Textile Industries Thk (BELL) optimistis bisa mencatatkan pertumbuhan pendapatan pada tahun 2024. Optimisme tersebut berkaca dengan
hasil kinerja hingga 3Q23. Di periode tersebut, BELL mencatatkan pendapatan dan laba bersih masing-masing tumbuh 15% (yoy) dan 24% (yoy). Direktur
Utama BELL optimistis, kinerja anak usaha PT Trisula International Tbk (TRIS) ini akan tumbuh di tahun 2024 dibandingkan periode 2023. Adapun untuk
itu BELL terus berupaya meningkatkan produktivitas dan efisiensi. Misalnya melakukan pembelian mesin-mesin baru untuk menopang produksi BELL.
Sebagai informasi, saat ini utilisasi pabrik BELL juga telah mencapai sebesar 75%. (Kontan, 26 Januari 2024)

. PT Adhi Karya Tbk (ADHI) membidik target konservatif pada tahun 2024. Manajemen ADHI berharap, pencapaian kontrak baru di tahun 2024
setidaknya bisa sama dengan realisasi di tahun 2023. Sekretaris Perusahaan ADHI menjelaskan, ADHI berhasil membukukan nilai kontrak baru sebesar

IDR37,4 triliun atau tumbuh 58% (yoy) pada tahun 2023. Adapun beberapa proyek yang berhasil diraih di tahun lalu, yakni Proyek Prasarana

Perkeretaapian di Filipina dan juga proyek-proyek Ibu Kota Negara (IKN) Nusantara. (Kontan, 26 Januari 2024)
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