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Economic Update — APBN Mencatatkan Surplus Selama Tujuh Bulan Berturut-Turut

Per akhir Juli 2023, Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) 2023 mencatatkan surplus 0,72% terhadap PDB atau sebesar IDR153,5 triliun. Surplus
tersebut merupakan surplus ketujuh kalinya pada tahun ini, didorong oleh penerimaan negara yang terealisasi lebih cepat daripada belanja negara.
Penerimaan negara per akhir Juli 2023 telah mencapai 65,6% dari target atau setara dengan IDR1.614,8 triliun, sedangkan belanja negara telah mencapai
47,7% dari target atau IDR 1.461,2 triliun. Surplus APBN 2023 pada akhir Juli 2023 tercatat lebih tinggi daripada posisi bulan sebelumnya yang sebesar 0,71%
terhadap PDB, serta lebih tinggi dari posisi tahun sebelumnya yang sebesar 0,54% terhadap PDB.

Penerimaan pajak tumbuh sebesar 7,8% yoy, penurunan pertumbuhan yang signifikan dari 58,8% yoy pada periode yang sama pada tahun lalu. Terdapat
beberapa alasan yang mendasari penurunan pertumbuhan pendapatan pajak. Pertama, adanya high base effect pada tahun lalu di mana terjadi kenaikan
harga komoditas utama seperti minyak bumi dan batu bara, sehingga mendukung penerimaan pajak penghasilan (PPh) yang tinggi. Kedua, pada tahun ini
terdapat perlambatan perekonomian global, mendorong penurunan kebutuhan impor dari negara-negara mitra dagang utama Indonesia. Sehingga,
penerimaan pajak negara yang bersumber dari kegiatan perdagangan internasional cukup terpengaruh.

Belanja pemerintah pusat mencapai IDR1.020,4 triliun, salah satunya didorong oleh pengeluaran untuk infrastruktur. Belanja kementerian dan lembaga
(K/L) tumbuh sebesar 0,5% yoy, lebih cepat dibandingkan tahun lalu yang terkontraksi sebesar -10,7% yoy. Hal tersebut didorong oleh adanya pengeluaran
yang lebih besar untuk infrastruktur yang telah mencapai IDR73,1 triliun pada akhir Juli 2023. Sebagian besar pengeluaran digunakan untuk sanitasi,
pembangunan jalan, jembatan, bandara, bendungan, dan irigasi. Transfer ke daerah juga mencatatkan pertumbuhan positif sebesar 6,6% yoy, tumbuh lebih
cepat daripada -0,5% yoy pada Juli 2023, sehingga mendorong belanja daerah yang turut tumbuh positif. Realisasi APBD pada akhir Juli 2023 tumbuh sebesar
4,9% yoy, didorong oleh percepatan belanja modal terkait proyek infrastruktur daerah.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri melihat bahwa pemerintah memiliki keleluasaan yang lebih besar dalam membelanjakan APBN. Di tengah persiapan
Pemilihan Umum pada tahun 2024 serta percepatan pembangunan Ibu Kota Baru (IKN), kami melihat bahwa pemerintah akan melakukan belanja negara yang
lebih cepat pada semester kedua tahun 2023. Secara keseluruhan, dengan asumsi tersebut, defisit APBN kami lihat dapat mencapai-2,05% terhadap PDB pada
akhir tahun 2023. (sa)
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Pasar saham Wall Street ditutup menguat pada perdagangan kemarin (08/14). Sentimen positif investor menjelang laporan-laporan yang menunjukkan
betapa kuatnya daya beli retail Amerika Serikat, di tengah harapan bahwa pengeluaran mereka dapat menjaga ekonomi dari resesi. Indeks Dow Jones
menguat tipis sebesar 0,07% ke posisi 35.307,6 (+6,52% ytd) dan S&P 500 juga menguat sebesar 0,58% ke posisi 4.489,7 (+16,94% ytd). Imbal hasil treasury
AS 10 tahun menguat sebesar 3,91 bps menjadi 4,19% (+31,7 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup bervariasi pada penutupan perdagangan kemarin (08/14).
FTSE100 Inggris turun sebesar 0,23% ke posisi 7.507,2 (+0,7% ytd) sedangkan DAX Jerman naik sebesar 0,46% ke posisi 15.904,3 (+14,23% ytd). Pasar saham
Asia ditutup bervariasi, dimana indeks Nikkei 225 Japan turun sebesar 1,27% ke posisi 32.059,9 (-3,4% mtd atau +22,9% ytd) dan indeks Shanghai turun
sebesar 0,3% ke posisi 3,178.4 (-3,4% mtd +2,9% ytd).

IHSG ditutup menguat pada penutupan perdagangan kemarin (08/14). Penguatan didorong oleh sektor material dasar seiring dengan kenaikan harga
batubara global. Selain itu, para investor bersiap-siap untuk data neraca perdagangan Indonesia yang akan dirilis hari ini. IHSG ditutup menguat sebesar
0,44% ke posisi 6.910,2 (-0,3% mtd atau +0,9% ytd). Indeks saham yang turut mendorong IHSG ke zona positif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri
dari Barito Pacific (+6,4% ke posisi 910), Sumber Alfaria Trijaya (+2,1% ke posisi 2.890), dan Telkom Indonesia (+0,5% ke posisi 3.830). Investor asing
melakukan aksi jual saham sebesar IDR540 miliar pada penutupan perdagangan kemarin, dan pada bulan Agustus 2023, sudah tercatat net outflow sebesar
IDR12,4 triliun mtd dan sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR6,5 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 11 Agustus 2023 menunjukkan
bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR856,2 triliun, adapun dibandingkan dengan bulan lalu mulai tercatat net outflow IDR1,0 triliun dan sepanjang
tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR94 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2023, posisi asing dalam kepemilikan obligasi
tersebut sebesar 15,5%.

Nilai tukar Rupiah melemah pada penutupan perdagangan kemarin (08/14). Rupiah terdepresiasi sebesar 0,66% ke posisi IDR15.315 per USD (depresiasi
1,6% mtd atau apresiasi 1,6% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR15.185- 15.212. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran
6.815-6.928 dan Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR15.262-15.343.
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News Highlights

. Emiten ritel PT ACE Hardware Indonesia Thk (ACES) membidik target kinerja semester 11-2023 yang cukup agresif meski penjualan eceran
memperlihatkan perlambatan pada awal paruh kedua tahun ini. ACES bakal melanjutkan ekspansi ke wilayah tier 2 dan tier 3 serta menerapkan
sejumlah strategi untuk mengerek pendapatan. Bank Indonesia mengestimasi kinerja penjualan eceran pada Juli 2023 tetap kuat secara tahunan. Hal
tersebut tecermin dari indeks penjualan riil (IPR) Juli 2023 sebesar 212,7 atau tumbuh positif sebesar 6,3% yoy. (Bisnis Indonesia, 15 Agustus 2023)

. Likuiditas industri perbankan dinilai masih membaik yang tecermin pada pendanaan selain dana pihak ketiga (DPK). Hal itu tecermin pada realisasi
periode Juni 2023. Lembaga Penjamin Simpanan (LPS) dalam laporan bulanannya menyebut bahwa sumber dana non-DPK meningkat terbatas pada Juni
2023 ke level 1,03% yoy. Kenaikan pertumbuhan sumber dana non-DPK terutama dikontribusi dari meningkatnya kewajiban bank lain sebesar Rp5,02
triliun yoy dan pinjaman diterima sebesar Rp9,13 triliun yoy. Pertumbuhan pendanaan non-DPK diperkirakan masih akan tumbuh meski melambat
sejalan dengan ekses likuiditas yang masih longgar serta kebutuhan ekspansi kredit. (Bisnis Indonesia, 15 Agustus 2023)

e  PT Trimegah Bangun Persada (Harita Group) terus menambah kapasitas produksinya dalam beberapa tahun terakhir. Perusahaan nikel ini sedang
dalam proses pembangunan smelter High Pressure Acid Leaching (HPAL) kedua yang diprediksi selesai pada semester 1-2024. Presiden Direktur PT
Trimegah Bangun Persada Tbk menyampaikan, produksi nikel cobalt compound terus berkembang. Pada 2023, pihaknya berhasil mencapai kapasitas

produksi 55.000 ton per tahun. (Kontan, 15 Agustus 2023)
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