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Economic Update — Pertumbuhan Uang Beredar Meningkat pada Mei 2023

Likuiditas perekonomian atau uang beredar dalam arti luas (M2) pada Mei 2023 tercatat sebesar IDR8.332,3 triliun atau tumbuh 6,1% yoy. Pertumbuhan
tersebut lebih tinggi dari pertumbuhan pada bulan sebelumnya yang sebesar 5,6% yoy. Perkembangan tersebut didorong oleh pertumbuhan uang kuasi
sebesar 9,9% (yoy) atau tercatat sebesar IDR3.686,4 triliun, lebih tinggi dibanding bulan sebelumnya sebesar 8,6% yoy. Lebih detail, pertumbuhan uang kuasi
pada Mei 2023 terutama disebabkan oleh pertumbuhan simpanan berjangka sebesar 7,9% yoy (vs. 4,9% yoy pada April 2023). Sementara itu, komponen uang
beredar sempit (M1) tetap tumbuh stabil sebesar 3,4% yoy pada Mei 2023.

Berdasarkan faktor yang mempengarubhi, pertumbuhan M2 pada Mei 2023 dipengaruhi oleh perkembangan penyaluran kredit. Penyaluran kredit pada Mei
2023 tumbuh sebesar 9,39% yoy sejalan dengan perkembangan penyaluran kredit produktif dan konsumtif, lebih tinggi dari bulan sebelumnya yang sebesar
8,08% yoy. Di sisi lain, aktiva Luar Negeri Bersih juga tumbuh sebesar 9,2% yoy, lebih rendah dari bulan sebelumnya yang sebesar 11% yoy. Sebaliknya, operasi
keuangan pemerintah pusat tercatat mengalami kontraksi yang ditunjukkan dengan tagihan bersih sistem moneter kepada pemerintah pusat yang terkontraksi
sebesar -19,8% yoy (vs. -25,3% yoy pada April 2023).

Pertumbuhan kredit perbankan meningkat namun Dana Pihak Ketiga (DPK) tumbuh melambat pada Mei 2023. Penyaluran kredit pada Mei 2023 tercatat
sebesar IDR6.561,2 triliun atau tumbuh 9,39% yoy, lebih tinggi dari April 2023 sebesar 8,08% yoy. Berdasarkan jenis penggunaan, peningkatan penyaluran
kredit pada Mei 2023 disebabkan oleh perkembangan kredit modal kerja, kredit investasi maupun kredit konsumsi. Sebaliknya, pertumbuhan DPK pada Mei
2023 sedikit melambat dari 7,00% yoy pada April 2023 menjadi 6,55% yoy pada Mei 2023 atau tercatat sebesar IDR7.765,7 triliun. Pertumbuhan DPK terutama
bersumber dari giro dan tabungan. Giro tercatat tumbuh sebesar 10,0% yoy (vs. 14,8% yoy pada April 2023) dan tabungan tumbuh sebesar 2,9% yoy (vs. 2,6%
yoy pada April 2023). Disisi lain, suku bunga simpanan dan pinjaman pada Mei 2023 tercatat meningkat dibandingkan bulan sebelumnya. Rata-rata tertimbang
suku bunga kredit tercatat sebesar 9,37%, stabil dibandingkan bulan sebelumnya. Sementara itu, suku bunga simpanan berjangka tercatat meningkat pada
hampir seluruh tenor.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memperkirakan pertumbuhan DPK dan kredit perbankan masih akan tumbuh namun sedikit melambat. Kami
memperkirakan DPK pada 2023 akan tumbuh sebesar 8,4% (vs. 9,01% pada 2022), sedangkan kredit perbankan sebesar 10,1% (vs. 11,35% pada 2022). Hal
tersebut seiring dengan proyeksi pertumbuhan ekonomi Indonesia yang melambat, namun masih cukup resilien terhadap gejolak ekonomi global.
Pertumbuhan ekonomi domestik diperkirakan mencapai 5,04% pada tahun 2023, melambat dari 2022 yang sebesar 5,31%. (MS)
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Global Economic Agenda Kementerian Keuangan mempublikasikan realisasi postur fiskal 2023 yang

masih mencatatkan surplus IDR204,3 triliun atau 0,97% terhadap produk
Indicator Consensus Previous Date domestik bruto (PDB) per bulan lalu.
(Bisnis Indonesia, 27 Juni 2023)
us Initial Jobless Claims 265k 264k 29-Jun

us Continuing Claims 1765k 1759k 29-Jun Note. Market Data per jam 08.00 pagi
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Pasar saham Wall Street ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (06/26). Pelemahan tersebut seiring dengan meningkatnya kekhawatiran
akan kenaikan suku bunga acuan oleh bank-bank sentral utama. Di sisi lain, indikasi ketidakstabilan politik di Rusia turut mendorong pelemahan. Indeks Dow
Jones melemah sebesar 0,04% ke posisi 33,714.7 (+1,7% ytd) dan S&P 500 melemah sebesar 0,5% ke posisi 4,328.8 (+12,7% ytd). Imbal hasil Treasury AS 10
tahun turun sebesar 1,35 bps menjadi 3,72% (-15,4 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (06/26). FTSE
100 Inggris turun sebesar 0,1% ke posisi 7,453.6 (+0,02% ytd) dan DAX Jerman turun sebesar 0,1% ke posisi 15,813.1 (+13,6% ytd). Pasar saham Asia ditutup
melemah, dimana indeks Nikkei Jepang turun sebesar 0,3% ke posisi 32,698.8 (+25,3% ytd), sedangkan indeks Hang Seng Hong Kong turun sebesar 0,5% ke
posisi 18.794,1 (-5,0% ytd).

IHSG menguat pada penutupan perdagangan kemarin (06/26). Penguatan IHSG tersebut ditopang oleh rilis APBN bulan Mei 2023 yang menunjukkan surplus
sebesar 0,97% terhadap GDP. IHSG ditutup menguat sebesar 0,4% ke posisi 6.664,7 (-2,7% ytd). Indeks saham yang turut mendorong IHSG ke zona positif
adalah Bayan Resources (+3,9% ke posisi 16.000), Bank Rakyat Indonesia (+0,9% ke posisi 5.450), dan Telkom Indonesia (+1,0% ke posisi 3.990). Investor
asing melakukan aksi beli saham sebesar IDR113.8 miliar pada penutupan perdagangan kemarin (06/26). Untuk perdagangan selama bulan Juni 2023
mencatatkan net outflow sebesar IDR4.5 triliun mtd dan sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR16,1 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal
21 Juni 2023 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR843,0 triliun, tercatat net inflow IDR13,6 triliun mtd dan sepanjang tahun 2023
tercatat net inflow sebesar IDR80,8 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2023, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut sebesar
15,4%.

Nilai tukar Rupiah melemah pada penutupan perdagangan kemarin (06/26). Rupiah terdepresiasi sebesar 0,1% ke posisi IDR15.015 per USD (depresiasi
0,1% mtd atau apresiasi 3,6% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR15.013-15.040. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran
6.623-6.695 dan Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR 14.982 dan 15.055.
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News Highlights

. PT United Tractors Tbk (UNTR) membukukan peningkatan penjualan alat berat Komatsu dobel digit menjadi 2.669 unit sepanjang Januari—Mei 2023.
Investor Relations UNTR mengatakan realisasi itu naik 11,21% dibandingkan dengan periode yang sama tahun lalu sebanyak 2.400 unit. Peningkatan
penjualan alat berat didorong oleh peningkatan permintaan dari sektor pertambangan 64% dan konstruksi 15%. Selain itu, penjualan alat berat ke sektor
kehutanan sebesar 11% dan sisanya 7% ke sektor perkebunan. (Bisnis Indonesia, 27 Juni 2023)

. PT Pelayaran Nasional Indonesia (Pelni) mensosialisasikan kenaikan tarif layanan yang akan efektif per 1 Juli 2023. Penyesuaian tarif baru tersebut
didasarkan pada Peraturan Menteri Perhubungan No.7 tentang Tarif Penumpang dan Barang Angkutan Laut Perintis dan No.8 tentang Tarif Batas Atas
Angkutan Penumpang Laut Dalam Negeri Kelas Ekonomi. Tarif penumpang di wilayah Papua mengalami kenaikan 23% per 1 Juli 2023 dalam rangka
peningkatan kualitas pelayanan. (Investor Daily, 27 Juni 2023)

. PT Indomobil Sukses Internasional Thk (IMAS) kian ekspansif merealisasikan belanja modal atau capital expenditure (capex) pada kuartal 1/2023
dengan capaian IDR703 miliar sepanjang kuartal 1/2023. Direktur Utama Indomobil mengatakan realisasi capex sepanjang 3 bulan pertama 2023
tersebut meningkat dibandingkan dengan periode yang sama pada tahun sebelumnya senilai IDR449 miliar. Belanja modal perseroan tersebut naik
56,57% yoy. (Bisnis Indonesia, 27 Juni 2023)
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