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Economic Update — Tantangan dan Peluang Bagi Indonesia dalam Menghadapi Perang Dagang

Perang dagang antara Amerika Serikat (AS) dan mitra dagangnya semakin memanas dengan diterapkannya tarif impor baru yang signifikan. Mulai 4 Maret 2025, AS
menaikkan tarif impor dari Tiongkok menjadi 20%, serta memberlakukan tarif 25% pada semua impor dari Meksiko dan Kanada, kecuali produk energi Kanada yang
dikenai tarif 10%. Selain itu, AS juga akan mengenakan tarif 25% terhadap Uni Eropa, meskipun tanggal penerapannya belum ditentukan. Negara-negara terdampak
segera merespons dengan kebijakan balasan. Kanada menetapkan tarif 25% terhadap barang impor dari AS senilai USD 30 miliar, sementara Tiongkok akan mengenakan
tarif tambahan 15% pada produk pertanian AS mulai 10 Maret 2025. Meksiko dijadwalkan mengumumkan detail tarif balasan pada 9 Maret 2025.

Dampak dari perang dagang ini langsung terasa di pasar keuangan global. Indeks saham AS anjlok akibat kekhawatiran investor terhadap eskalasi sengketa
perdagangan, dengan S&P 500 turun 1,2% dan Dow Jones melemah 1,5%. Dolar AS menguat tajam, dengan Indeks Dolar AS (DXY) meningkat di atas 105,7 karena
meningkatnya permintaan terhadap aset safe-haven.

Dari perspektif ekonomi, kebijakan tarif ini berpotensi menghambat arus perdagangan global karena negara-negara yang terdampak mencakup 62% dari total impor
AS pada 2024. Jika perang dagang ini terus berlanjut, volume perdagangan global bisa menurun drastis. Namun, peluang bagi negara-negara seperti Indonesia, Vietnam,
dan India terbuka karena importir AS akan mencari alternatif pemasok. Di sisi lain, tarif yang lebih tinggi berisiko meningkatkan inflasi di AS, yang berpotensi
memengaruhi kebijakan Federal Reserve. Risalah rapat FOMC Januari 2025 menunjukkan bahwa The Fed mengkhawatirkan dampak tarif terhadap inflasi. Kondisi ini
dapat membatasi ruang pemangkasan suku bunga. Jika inflasi tetap tinggi, pemangkasan suku bunga kemungkinan besar akan lebih terbatas.

Bagi negara berkembang, termasuk Indonesia, dampaknya terutama dirasakan di pasar keuangan. Investor global beralih ke aset safe-haven, menyebabkan volatilitas
tinggi. Rupiah melemah 1,5% ytd, sementara IHSG turun 7,7% ytd dengan arus keluar dana asing mencapai IDR 21,4 triliun pada perdagangan kemarin. Namun, Indonesia
juga memiliki peluang untuk meningkatkan ekspor ke AS, terutama pada sektor elektronik, pakaian jadi, dan alas kaki, yang pada 2024 mencapai USD 42,5 miliar.
Untuk menghadapi dampak perang dagang ini, pemerintah Indonesia perlu menerapkan strategi diversifikasi pasar guna mengurangi ketergantungan pada AS.
Insentif pajak dan subsidi bagi industri terdampak, serta kebijakan moneter yang adaptif, menjadi langkah penting. Selain itu, upaya hilirisasi industri harus terus
diperkuat agar ekspor Indonesia lebih kompetitif. Dengan strategi yang tepat dalam kebijakan perdagangan, stabilitas ekonomi, dan diplomasi, Indonesia dapat
memanfaatkan peluang dari dinamika perang dagang ini untuk menjaga pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan. (aph)
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Financial Market Review

Pasar saham Wall Street ditutup menguat pada perdagangan kemarin (03/05). Investor optimis bahwa pemerintahan Trump akan menawarkan konsesi tarif
tambahan. Pada hari Rabu, Trump mengumumbkan pengecualian tarif mobil selama satu bulan untuk Meksiko dan Kanada. Investor melihat langkah ini sebagai tanda
bahwa pemerintah dapat menegosiasikan pembebasan tarif lebih lanjut, sehingga mendorong rebound pasar secara luas. Indeks Dow Jones turun sebesar 1,14% ke
posisi 43.006,6 (+1,09% ytd) dan S&P500 naik sebesar 1,12% ke posisi 5.842,6 (-0,66% ytd). Imbal hasil obligasi Pemerintah AS bertenor 10 tahun naik 3.43 bps menjadi
4,28% (-29,1 bps). Pasar saham Eropa ditutup bervariasi pada penutupan perdagangan kemarin (03/05). DAX Jerman menguat sebesar 3,38% ke posisi 23.081,0
sedangkan FTSE 100 melemah sebesar 0,04% ke posisi 8.755,8. Pasar saham Asia ditutup menguat pada perdagangan kemarin, dengan indeks Nikkei Jepang naik
sebesar 0,23% ke posisi 37.418,2 (-6,21% ytd), dan Hang Seng Hong Kong naik sebesar 2,84% ke posisi 23.594,2 (+17,62% ytd).

IHSG ditutup menguat pada penutupan perdagangan kemarin (03/05). Penguatan tersebut dipimpin oleh kenaikan di sektor teknologi dan bahan dasar, membalikkan
penurunan tajam kemarin. Kenaikan ini sejalan dengan kenaikan besar di pasar Asia karena investor membeli kembali saham dan mencerna sentimen positif dari
China. IHSG menguat sebesar 2,37% ke posisi 6.531,4 (-7,75% ytd). Indeks saham besar yang menguat pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Amman Bank
Rakyat Indonesia (+4,6% ke posisi 3.840), Amman Mineral Internasional (+8,3% ke posisi 6.500), dan DCI Indonesia (+10,0% ke posisi 127.725). Pada perdagangan
kemarin terjadi net outflow sebesar IDR77,9 miliar (net outflow of IDR21,5 triliun ytd). Data DJPPR per tanggal 4 Maret 2025 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di
SBN tercatat sebesar IDR886,1 triliun (net inflow sebesar IDR9,4 triliun ytd). Sebagai tambahan informasi, posisi asing dalam kepemilikan obligasi mencapai sebesar
14,3% ytd.

Nilai tukar Rupiah ditutup menguat perdagangan kemarin (03/05). Rupiah terapresiasi sebesar 0,80% ke posisi IDR16.313 per USD dan diperdagangkan pada kisaran
16.313 — 16.420. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 6.587-6681 dan Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval 16.272 dan
16.368.
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News Highlights

e  PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) akan fokus memperluas jangkauan pasar sepanjang 2025, khususnya melalui ekspansi jaringan toko ritel ke
luar Pulau Jawa. ERAA berkomitmen untuk memperluas jaringan toko ritelnya melalui pembukaan toko-toko baru di lokasi strategis. Langkah ini
bertujuan untuk memperluas jangkauan pasar dan meningkatkan aksesibilitas produk kepada konsumen di berbagai daerah. ERAA mencatatkan
penjualan bersih Rp48,6 triliun hingga kuartal 111/2024, naik sebesar 13,52% YoY dibandingkan dengan penjualan pada periode yang sama pada tahun
sebelumnya sebesar Rp42,81 triliun. (Bisnis Indonesia, 6 Maret 2025)

. PT United Tractors Tbk. (UNTR) mencatatkan penjualan alat berat sebanyak 536 unit sepanjang Januari 2025. Berdasarkan data UNTR, penjualan
alat berat Komatsu meningkat 29% dari realisasi penjualan sebanyak 518 unit pada Januari 2024. Kemudian, volume penjualan alat berat UNTR pada
Januari 2025 masih lebih rendah dari pencapaian Januari 2023 sebanyak 686 unit. Lebih terperinci, alat berat United Tractors mayoritas diserap oleh
sektor mining dengan porsi 72%. Selain itu, porsi penjualan alat berat Komatsu ke sektor konstruksi tercatat sebesar 11%, kehu-tanan 9%, dan agro
8%. (Bisnis Indonesia, 6 Maret 2025)

. PT Adhi Karya Tbk (ADHI) mencatatkan kinerja keuangan positif di sepanjang tahun 2024. Berdasarkan laporan keuangan, ADHI mencatat laba bersih

senilai Rp 252,49 miliar pada tahun 2024, naik 17,98% secara tahunan dari Rp 214,01 miliar pada tahun 2023. Dilihat dari neraca laba rugi dan

penghasilan, peningkatan laba tersebut selain berasal dari pos laba ventura, juga berasal dari pos laba entitas asosiasi sebesar Rp 2,36 miliar pada akhir

2024. (Kontan,6 Maret 2025
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