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Economic Update — Perlambatan Pertumbuhan Uang Beredar pada Juli 2022

Pertumbuhan uang beredar pada Juli 2022 sebesar 9,6% yoy, melambat dibandingkan bulan sebelumnya yang sebesar 10,7% yoy. Bank Indonesia (Bl)
mencatat likuiditas perekonomian atau uang beredar dalam arti luas (M2) pada Juli 2021 sebesar IDR7.846,5 triliun. Perlambatan pertumbuhan likuiditas pada
Juli 2022 didorong pertumbuhan uang beredar dalam arti sempit (M1) yang melambat menjadi 14,9% yoy (vs. 16,6% yoy pada Juni 2022) dan pertumbuhan
uang kuasi yang melambat menjadi 3,2% yoy (vs. 3,4% yoy pada Juni 2022). Lebih jauh, perlambatan pertumbuhan M1 terjadi pada semua komponen
pembentuknya, yaitu uang kartal di luar bank umum dan BPR, giro rupiah, dan tabungan rupiah yang dapat ditarik sewaktu-waktu. Sementara perlambatan
pertumbuhan uang kuasi terutama disebabkan melambatnya komponen tabungan lainnya dan giro valas, sedangkan pertumbuhan simpanan berjangka sedikit
membaik meskipun masih terkontraksi.

Pertumbuhan M2 pada Juli 2022 dipengaruhi oleh pertumbuhan penyaluran kredit, perkembangan keuangan pemerintah, dan aktiva luar negeri bersih.
Pertumbuhan kredit pada Juli 2022 terakselerasi menjadi 10,5% (yoy), sedikit meningkat dibandingkan bulan sebelumnya sebesar 10,4% (yoy). Sementara itu,
ekspansi keuangan Pemerintah Pusat tercermin dari tagihan bersih kepada Pemerintah Pusat yang terkontraksi sebesar -11,0% yoy, lebih kecil dibandingkan
-14,0% pada Juni 2022. Di sisi lain, aktiva luar negeri bersih terkontraksi sebesar -4,6% (yoy), lebih dalam dibandingkan -1,7% yoy pada bulan sebelumnya.
Dana Pihak Ketiga (DPK) tumbuh melambat, sedangkan penyaluran kredit tumbuh meningkat pada Juli 2022. Penghimpunan DPK pada Juli 2022 tercatat
sebesar IDR7.284,4 triliun atau tumbuh sebesar 8,4% yoy, melambat dibandingkan 8,9% yoy pada bulan sebelumnya. Perkembangan DPK Juli 2022 terutama
dipengaruhi perlambatan pertumbuhan giro dan tabungan dibandingkan Juni 2022, masing-masing sebesar 17,7% yoy (vs. 20,1% yoy) dan 11,9% yoy (vs.
12,1% yoy). Berdasarkan golongan nasabah, perlambatan simpanan terjadi pada golongan nasabah perorangan dan korporasi, baik pada jenis simpanan giro
maupun tabungan. Sementara itu, penyaluran kredit pada Juli 2022 tercatat sebesar IDR6.143,7 triliun atau tumbuh 10,5% yoy, lebih tinggi dibandingkan
10,4% yoy pada Juni 2022. Peningkatan pertumbuhan kredit terutama terjadi pada golongan debitur perorangan. Berdasarkan jenis penggunaan, akselerasi
pertumbuhan kredit pada Juli 2022 terutama terjadi pada kredit modal kerja (12,9% yoy) dan konsumsi (7,6% yoy). Sebagai tambahan, suku bunga pinjaman
dan simpanan pada Juli 2022 relatif stabil dibandingkan bulan sebelumnya.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memperkirakan likuiditas tahun ini masih akan relatif terjaga. Kami memproyeksikan DPK tahun 2022 akan tumbuh sebesar
8,05%. Sementara itu, penyaluran kredit kami proyeksikan tumbuh sebesar 9,90% seiring dengan pemulihan ekonomi. Kami memproyeksikan perekonomian
Indonesia tahun ini masih mampu tumbuh sebesar 5,17% di tengah tekanan kenaikan inflasi dan risiko ketidakpastian global. Pertumbuhan ekonomi nasional
tersebut terutama akan didorong pertumbuhan konsumsi rumah tangga dan kinerja ekspor. (nkd)
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Global Economic Agenda
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Financial Market Review

Pasar saham Wall Street ditutup menguat pada penutupan perdagangan kemarin (08/25). Investor masih menantikan pidato Ketua the Fed’s Jerome Powell di Jakson
Hole Amerika Serikat dengan harapan merealisasikan janji the Fed’s untuk memperlambat laju inflasi dengan menaikkan suku bunga Fed Fund Rate (FFR). Sebagai
tambahan informasi, imbal hasil Treasury AS 10 tahun turun sebesar 7,81 bps menjadi 3,03% (+152 bps). Indeks Dow Jones menguat sebesar 1% ke posisi 33.291,8 (-
8,4% ytd) dan S&P 500 juga menguat sebesar 1,4% ke posisi 4,199,1 (-11,9% ytd). Pasar saham Eropa juga ditutup menguat, dimana FTSE 100 menguat sebesar 0,1%
ke posisi 7.479,7 (+1,3% ytd) dan DAX Jerman menguat sebesar 0,4% ke posisi 13.272,0 (-16,5%). Pasar saham Asia ditutup bervariasi, dimana indeks Nikkei Japan naik
sebesar 0,6% ke posisi 28.479,0 (-1,1% ytd) dan Hang Seng Hong Kong naik sebesar 3,6% ke posisi 19.968,4 (-14,7% ytd).

IHSG melemah pada penutupan perdagangan kemarin (08/25). Pelemahan tersebut terjadi karena investor melakukan aksi profit taking setelah IHSG menguat dalam
beberapa hari terakhir. IHSG melemah sebesar 0,3% ke posisi 7.174,2 (+3,2% mtd atau +9,0% ytd). Beberapa Emiten yang mengalami pelemahan cukup dalam terdiri
dari Telkom Indonesia (-3,8%) ke posisi 4.570, Astra International (-1,1%) ke posisi 6.975, dan GoTo Gojek Tokopedia (-0,6%) ke posisi 326. Investor asing melakukan
aksi jual saham sebesar IDR655,8 miliar dan sepanjang bulan Agustus 2022 telah terjadi inflow sebesar IDR6,3 triliun mtd atau sepanjang tahun 2022 IHSG masih
mencatatkan net inflow sebesar IDR65,1 triliun ytd. Sementara itu, imbal hasil SBN bertenor 10 tahun naik sebesar 1,4 bps ke posisi 7,05% (-6,1 bps mtd atau +77,5
bps ytd). Data DJPPR per tanggal 24 Agustus 2022 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN mencapai IDR770,6 triliun. Sepanjang bulan Agustus 2022 tercatat
terjadi net inflow mencapai IDR 19,3 triliun, dan sepanjang tahun 2022 juga tercatat net outflow sebesar IDR120,8 triliun. Sebagai tambahan informasi, posisi asing
saat ini dalam kepemilikan obligasi tersebut hanya mencapai 15,6%.

Nilai tukar Rupiah menguat pada penutupan perdagangan kemarin (08/25). Rupiah menguat sebesar 0,2% ke posisi IDR14.823 per USD ( Apresiasi 0,07% mtd dan
depresiasi 4,0% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR14.822 - 14.837. Secara teknikal, hari ini IHSG bergerak di kisaran 7.165 — 7.215 dan Rupiah terhadap USD
diprediksi berada pada interval IDR14.818 — 14.867.
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News Highlights

PT Alam Sutera Realty Tbk (ASRI) mencatatkan laba bersih sebesar IDR216,84 miliar pada 1H22. Pencapaian ini tumbuh 187,72% (yoy) atau berbalik dari rugi
pada 1H21 yang sebesar IDR244,91 miliar. Adapun kenaikan ini sejalan dengan penjualan, pendapatan jasa, dan usaha lainnya yang tercatat sebesar IDR1,95
triliun pada 1H22, tumbuh 76,1% (yoy) dari periode 1H21 yang sebesar IDR1,1 triliun. Lebih rinci, ASRI membukukan pendapatan sebesar IDR1,67 triliun dari real
estate, IDR546,8 miliar dari penjualan tanah, IDR573,2 miliar dari rumah dan ruko, serta IDR553,5 miliar dari kios. (Investor Daily, 26 Agustus 2022)

PT Electronic City Indonesia Tbk (ECIl) membukukan pendapatan sebesar IDR1,03 triliun pada 1H22. Tumbuh lebih besar dari periode 1H21 yang sebesar
IDR966,74 miliar. Kenaikan pendapatan terutama dikontribusi oleh penjualan barang elektronik bermerek yaitu sebesar IDR982,64 miliar atau setara 95,43% dari
total pendapatan pada 1H22. Tercatat penjualan barang elektronik tersebut juga tumbuh 7,91% (yoy) dibanding periode 1H21 yang sebesar IDR966,74 miliar.
Adapun laba kotor tercatat sebesar IDR186,79 miliar di 1H22, atau tumbuh lebih besar dari periode 1H21 yang tercatat sebesar IDR167,35 miliar. (Investor Daily,
26 Agustus 2022)

PT United Tractors Thk (UNTR) melalui anak usahanya, PT United Tractors Pandu Engineering (UTPE), menambah kepemilikan saham pada PT Triatra Sinergia
Pratama senilai IDR260 miliar. Triatra merupakan distributor alat berat dengan merek Patria, yang 99,99% sahamnya dimiliki oleh UTPE. Corporate
Secretary UNTR menjelaskan, adapun tujuan UTPE melakukan peningkatan kepemilikan saham dalam Triatra adalah untuk tambahan modal usaha bagi
kebutuhan operasional Triatra. Alhasil, setelah meningkatkan kepemilikan saham pada Triatra, UTPE kini memiliki saham sebanyak 61.999 saham atau senilai
IDR77,49 miliar pada Triatra. (Investor Daily, 26 Agustus 2022)
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