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Economic Update — Cadangan Devisa Indonesia Sebesar USD139,1 Miliar pada Mar

Cadangan devisa Indonesia menurun pada Maret 2022. Cadangan devisa Indonesia pada bulan Maret 2022 tercatat sebesar USD139,1 miliar, lebih rendah
dari bulan sebelumnya yang mencapai USD141,4 miliar. Akan tetapi, nilai tersebut masih lebih tinggi dibandingkan periode yang sama tahun lalu yang sebesar
USD137,1 miliar. Penurunan ini disebabkan oleh adanya kebutuhan pembayaran utang luar negeri pemerintah. Meskipun menurun, cadangan devisa tersebut
masih mampu memenuhi pembiayaan 7,2 bulan impor Indonesia atau sekitar 7 bulan pembiayaan impor dan pembayaran utang luar negeri pemerintah. Nilai
tersebut juga masih sangat jauh dari standar kecukupan internasional yang ditetapkan minimal sebesar 3 bulan pembiayaan impor.

Cadangan devisa masih memadai. Bank Indonesia (BI) menyatakan cadangan devisa Indonesia masih cukup untuk mengantisipasi peningkatan volatilitas
sebagai dampak ketidakpastian pasar keuangan global. Pada perdagangan 7 April 2022, nilai tukar Rupiah tercatat di level IDR14.361/USD, atau melemah
dibandingkan dengan posisi pada akhir tahun 2021 yaitu IDR14.253/USD. Peningkatan volatilitas pada pasar keuangan dipengaruhi oleh sentimen global, yaitu
the Fed yang mulai menaikkan suku bunga acuannya pada bulan Maret 2022 sebesar 0,25 bps. The Fed bahkan mungkin akan menaikkan suku bunga acuannya
secara total hingga 7 kali sepanjang 2022. Hal ini dapat menjadi sentimen bagi para investor untuk memindahkan investasinya dari investasi yang relatif
berisiko ke instrumen investasi yang paling rendah risikonya (safe haven assets).

Aliran modal keluar dari pasar keuangan Indonesia. Kenaikan suku bunga the Fed menyebabkan aliran modal keluar dari instrumen investasi yang dikeluarkan
oleh negara-negara berkembang, termasuk Indonesia. Sepanjang Maret 2022, tercatat aliran modal keluar dari obligasi pemerintah Indonesia mencapai
IDR48,3 triliun. Aliran modal keluar dari obligasi pemerintah tersebut merupakan aliran modal keluar tertinggi sejak awal pandemi pada Maret 2020. Di sisi
lain, aliran modal asing masih tercatat masuk ke instrumen pasar saham Indonesia, yaitu sebesar IDRS8,5 triliun pada Maret 2022. Surplus di neraca
perdagangan Indonesia juga berpotensi tertekan akibat impor yang tumbuh lebih tinggi dari ekspor sejalan percepatan pemulihan ekonomi Indonesia.
Meskipun demikian, kami masih menilai harga komoditas ekspor utama Indonesia masih akan tinggi untuk beberapa bulan ke depan akibat gangguan supply
dari perang Rusia dan Ukraina. Hal tersebut masih akan dapat menopang surplus di neraca perdagangan meskipun tidak akan setinggi posisi beberapa bulan
terakhir.

Cadangan devisa Indonesia masih berpeluang untuk bertambah. Meskipun terdapat beberapa risiko akibat ketidakpastian global, kami masih melihat adanya
potensi aliran modal masuk ke Indonesia selama tahun 2022 khususnya ke pasar saham dan dalam bentuk investasi langsung ke beberapa sektor yang sedang
mengalami pemulihan, seperti sektor pertambangan dan perkebunan. Kami masih mempertahankan prakiraan posisi cadangan devisa Indonesia sebesar
USD147 — 150 miliar pada akhir tahun 2022. (abs)
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Global E ic Agend
Gabungan Pengusaha Kelapa Sawit Indonesia (Gapki) mengungkapkan,
Indicator Consensus Previous Date bagian negara dari ekspor minyak sawit mentah atau crude palm oil (CPO)
beserta turunannya sudah cukup besar atau mencapai sekitar 60% dari nilai
us NF”_3 S.maII Business 94.9 95.7 12-Apr ekspor. (Investor Daily, 8 April 2022)
Optimism
Us CPI MoM 1.2% 0.8% 12-Apr Note. Market Data per jam 08.00 pagi
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Financial Market Review
Bursa saham AS mengalami rebound setelah melemah akibat hawkish statement The Fed. Pada perdagangan kemarin (07/04) indeks Dow Jones dan

S&P500 rebound, masing-masing sebesar 0,3% dan 0,4% ke posisi 34.583,6 dan 4.500,2. Sementara itu mayoritas pasar saham Eropa kembali melemah untuk
ketiga kalinya secara berturut-turut, dimana DAX Jerman dan CAC Perancis melemah, masing-masing 0,5% dan 0,6% menjadi 14.078,2 dan 6.461,7. Minuta
rapat FOMC bulan Maret 2022 memberi gambaran lebih jelas mengenai kebijakan The Fed dalam mengatasi tingginya inflasi AS.

IHSG menguat secara moderat di tengah pelemahan indeks bursa-bursa saham Asia Pasifik. Pada perdagangan kemarin (07/04) IHSG menguat secara
moderat, sebesar 0,3% ke posisi 7.127,4, di tengah pelemahan hampir semua indeks bursa saham Asia. Kemarin Nikkei dan Hang Seng melemah cukup
signifikan, masing-masing sebesar 1,7% dan 1,2% ke posisi 26.888,6 dan 21.809. Investor asing pada perdagangan kemarin tercatat kembali melakukan net
buying, kali ini sebesar IDR538,7 miliar, melanjutkan tren arus modal asing masuk sepanjang tahun 2022 ini. Ekspektasi terhadap perekonomian Indonesia
masih cukup tinggi, sejalan dengan membaiknya tingkat belanja dan mobilitas masyarakat.

Rupiah masih bergerak cukup stabil ditopang oleh arus modal asing, baik di saham maupun SBN. Rupiah pada perdagangan kemarin (07/04) ditutup hampir
tidak berubah di posisi 14.359 dan bergerak cukup stabil di kisaran 14.357 dan 14.364. Sementara itu imbal hasil SBN tenor 10 tahun turun 0,6 bps menjadi
6,77%. Pergerakan Rupiah masih tetap relatif stabil, seiring arus modal asing masuk di pasar saham. Sementara itu di pasar SBN, sejak awal April 2022, sampai
dengan tanggal 6, terjadi arus modal asing masuk sebesar IDR8,6 triliun. Secara teknikal, pada perdagangan hari ini kami memperkirakan Rupiah terhadap
USD akan berada pada kisaran 14.340 and 14.382, sedangkan IHSG akan berada pada kisaran 7.080 dan 7.138.
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News Highlights

. PT Hutama Karya (Persero) menargetkan pendapatan jalan tol tahun ini meningkat sebesar 54,5% yoy menjadi sekitar Rp 4,1 triliun. Pertumbuhan pendapatan
tersebut didorong oleh kebijakan pemerintah yang memberikan kelonggaran terhadap aturan PPKM pada arus mudik dan balik pada Lebaran tahun ini dan
beroperasinya ruas-ruas baru di jalan tol Trans Sumatera. Perseroan memprediksi pertumbuhan trafik kendaraan hingga 32,0% pada tahun ini yang tentunya
akan berpengaruh pada peningkatan pendapatan jalan tol. Sedangkan jumlah kendaraan yang akan melintas di ruas-ruas jalan tol Trans Sumatera diperkirakan
mencapai 1,7 juta kendaraan, tumbuh 24% jika dibandingkan sebelumnya yang hanya tercatat sebanyak 1,3 juta kendaraan. (Investor Daily, 8 April 2022)

o PT Krakatau Steel (Persero) Tbk kembali mencatatkan rekor bulanan ekspor baja tertinggi sebesar 116.406 ton pada Maret 2022. Adapun produk baja yang
dikirim untuk ekspor adalah baja hot rolled coil (HRC) dan hot rolled pickled oil (HRPO). Direktur Komersial Krakatau Steel menerangkan, ekspor tersebut
menunjukkan performa penjualan mereka dalam kondisi yang sangat baik. Krakatau Steel di Maret 2022 mengirim produk baja ekspor ke Pakistan, Vietnam,
Turki, Yunani, dan Italia. (Investor Daily, 8 April 2022)

. PT Pakuwon Jati Tbk (PWON) membukukan laba bersih Rp1,4 triliun pada 2021. Ruang pertumbuhan PWON masih terbuka pada tahun ini sejalan dengan
ekspansi proyek, serta potensi kenaikan pembelian properti dan pendapatan berulang. PWON membukukan pendapatan bersih pada 2021 mencapai Rp5,7 triliun
atau naik 43,7% yoy. Berdasarkan pendapatan per segmen, kontribusi terbesar didapatkan dari sewa ritel dan penjualan kondominium masing-masing sebesar
33,8% dan 32,6%, disusul rumah tapak 17,9%, hotel dan jasa apartemen 8,8%, sewa kantor 4,6%, serta penjualan kantor 2,3%. (Bisnis Indonesia, 8 April 2022)
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