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Economic Update — Tren Pertumbuhan Kredit Terus Meningkat |

Kredit perbankan pada Agustus 2018 tumbuh sebesar 12,1% yoy menjadi IDR5.032,50 triliun. Pertumbuhan kredit tersebut lebih tinggi dibandingkan Juli
2018 yang sebesar 11,3% yoy sekaligus merupakan pertumbuhan tertinggi sejak Februari 2015. Berdasarkan jenis penggunaan, pertumbuhan kredit Agustus
2018 terutama didorong kredit modal kerja (46,8% dari total kredit) yang tumbuh sebesar 12,9% yoy. Sementara itu, kredit investasi (25,1% dari total kredit)
dan kredit konsumsi (28,1% dari total kredit) masing-masing tumbuh sebesar 11,4% yoy. Berdasarkan jenis mata uang, kredit Rupiah pada Agustus 2018
tumbuh sebesar 10,8% vyoy, lebih tinggi dibandingkan 10,6% yoy pada bulan sebelumnya, sedangkan kredit valas tumbuh sebesar 20% yoy, meningkat
dibandingkan 15,8% yoy pada bulan sebelumnya.

Menurut lapangan usaha, pertumbuhan kredit tertinggi terjadi pada sektor listrik, gas, dan air yang sebesar 29,6% yoy. Pertumbuhan kredit yang tinggi
selanjutnya terjadi pada sektor transportasi, pergudangan dan komunikasi (23,5% yoy), sektor jasa kemasyarakatan, sosial budaya, hiburan dan perorangan
lainnya (20,9% yoy), sektor jasa pendidikan (19,8% yoy), sektor konstruksi (18,8% yoy), dan sektor pertanian, perburuan dan kehutanan (14,3% yoy).
Sementara itu, kredit sektor badan internasional dan badan ekstra internasional lainnya dan sektor kegiatan yang belum jelas batasannya mengalami
kontraksi masing-masing sebesar 19,7% yoy dan 12,1% yoy. Peningkatan pertumbuhan kredit yang signifikan terjadi pada sektor pertambangan dan
penggalian yang pada Agustus 2018 tumbuh sebesar 11% yoy dibandingkan bulan sebelumnya yang tumbuh -4,4% yoy. Untuk kredit bukan lapangan usaha,
pertumbuhan tertinggi terjadi pada kredit untuk pemilikan flat atau apartemen yang sebesar 26,5% yoy, sedangkan kredit untuk pemilikan ruko atau rukan
mengalami penurunan sebesar 6,0% yoy.

Dana pihak ketiga (DPK) tercatat tumbuh 6,9% yoy pada Agustus 2018 menjadi IDR5,399.99 triliun. Pertumbuhan DPK tersebut relatif stabil dibandingkan
Juli 2018 yang juga sebesar 6,9% yoy. DPK rupiah pada Agustus 218 meningkat 6,6% yoy, sedangkan DPK valas naik 8,5% yoy. Komponen DPK terbesar masih
dalam bentuk deposito (45,1%), diikuti tabungan (31,8%), dan giro (23,1%). Pertumbuhan DPK tertinggi pada Agustus 2018 dialami oleh tabungan sebesar
11,0% yoy, sedangkan giro dan deposito masing-masing tumbuh sebesar 8,4% yoy dan 3,4% yoy. Pertumbuhan DPK yang masih lebih rendah daripada kredit
menyebabkan kondisi likuiditas semakin ketat, ditunjukkan oleh rasio LDR yang meningkat dari 92,5% menjadi 93,2%.

Kualitas kredit relatif stabil. Rasio non performing loan (NPL) pada Agustus 2018 sebesar 2,74% dibandingkan 2,73% pada bulan sebelumnya. Berdasarkan
jenis penggunaan, NPL kredit modal kerja pada Agustus 2018 sebesar 3,31%, meningkat dibandingkan 3,28% pada bulan sebelumnya. Sementara itu, NPL
kredit investasi sedikit menurun dari 2,76% menjadi 2,74%. Untuk kredit konsumsi, NPL relatif stabil sebesar 1,78%. Berdasarkan lapangan usaha, NPL yang
paling tinggi dialami oleh sektor penyediaan akomodasi dan penyediaan makan minum (4,9%), diikuti sektor kegiatan yang belum jelas batasannya (4,8%),
sektor konstruksi (4,3%), sektor perdagangan besar dan eceran (4,1%) dan sektor pertambangan dan penggalian (4,1%). Ke depannya, tim riset ekonomi
Bank Mandiri memperkirakan pertumbuhan kredit perbankan pada tahun ini berada pada kisaran 11-11,5% dan pertumbuhan DPK sebesar 6-6,5%. (nkd)
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Pasar saham Wall Street sebagian besar (10/24) masih melanjutkan pelemahan setelah rilisnya beberapa laba emiten yang dinilai lebih rendah dari
ekspektasi. Indeks Dow Jones turun sebesar 2,4% ke posisi 24.583,4 (-0,5% ytd) dan S&P 500 melemah sebesar 3,1% ke posisi 2.656,1 (-0,6% ytd). Pasar
saham Eropa ditutup bervariasi dimana FTSE 100 Inggris naik sebesar 0,1% ke posisi 6.963 (-9,4% ytd),sedangkan DAX Jerman melemah sebesar 0,7% ke
posisi 11.191,6 (-13,4% ytd). Sementara itu, pasar saham Asia ditutup bervariasi dimana Nikkei Jepang naik sebesar 0,4% ke posisi 22.091,2 (-2,9% ytd) dan
Strait Times Singapura naik tipis sebesar 0,02% ke posisi 3.032,1 (-10,9% ytd).

IHSG (10/24) ditutup melemah karena masih dibayangi oleh sentiment negatif dari eksternal. IHSG ditutup melemah sebesar 1,5% menjadi 5.709,4 (-4,9%
mtd atau -10,2% ytd). Saham-saham yang menghambat laju IHSG ke arah positif antara lain Telekomunikasi Indonesia (-4,9%) ke posisi 3.520, Unilever
Indonesia (-3,4%) ke posisi 43.000 dan Indah Kiat Pulp & Paper (-13,3%) ke posisi 11.400. Investor asing mencatatkan aksi jual bersih di pasar saham sebesar
IDR686,8 miliar atau terjadi net outflow sebesar IDR57,3 triliun sejak perdagangan awal tahun. Sementara itu di pasar SBN, imbal hasil SBN bertenor 10
tahun turun sebesar 7,4 bps ke posisi 8,59%. Sepanjang tahun 2018 terjadi net inflow investor asing sebesar IDR15.7 triliun di pasar SBN.

Nilai tukar Rupiah melemah tipis pada penutupan perdagangan kemarinw. Rupiah mengalami depresiasi tipis sebesar 0,03% ke posisi IDR 15.197 (+2% mtd
atau +12% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran 15.175-15.198. Secara tek nikal, hari ini IHSG kemungkinan akan bergerak di kisaran 5.673-5.712 dan
Rupiah terhadap USD diprediksi akan bergerak pada kisaran IDR 15.185-15.240.
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Tren MACD berada di atas tren signal, MACD di area (+),

USD/IDR Buy 15197 15155 15185 15240 15275 DMI- < DMI+ dan tren ADX berpotensi naik
Tren MACD berada di bawah tren signal, MACD di area
EUR/USD Sell 1.1392 1.1382 1.1396 1.1418 1.1426 (-), DMI- > DM+ dan tren ADX berpotensi turun
Indikator ROC < 1 b line ke b h, MACD
GBP/USD Sell 12883 | 1.2869 | 12881 | 12902 | 12911 ndikator ROL < 1 menembus zero fine ke bawan,
berada di area (-) dan tren ADX turun
Indikator MACD berada di area (+), tren MACD bergerak
USD/CHF Buy 0.9978 0.9946 0.9954 0.9977 0.9992 di atas tren signal dan indikator stokastik %K > %D
USD/IPY Sell 112.25 111.59 111.80 112.24 112.47 Indikator ADX turun dlhbawah level 20 dan RSI meningkat
di atas level 70
Indikator MACD berada di area (+), tren MACD bergerak
UsD/sGD Buy 1.3811 1.3789 1.3798 1.3819 13831 di atas tren signal dan indikator stokastik %K > %D
Tren MACD berada di bawah tren signal, MACD di area
AUD/USD Sell 0.7060 0.7048 0.7062 0.7084 0.7092 (-), DMI- > DM+ dan tren ADX berpotensi turun
Indikator MACD berada di area (-), tren MACD bergerak
IHSG Sell 5709 2636 5673 >782 2855 di bawabh tren signal dan indikator stokastik %K < %D
Tren MACD berada di bawah tren signal, MACD di area
ol Sell 76.17 75.09 7532 7581 76.07 (-), DMI- > DMI+ dan tren ADX berpotensi turun
GOLD Buy 1234 1231 1234 1239 1240 Tren MACD berada di atas tren signal, MACD di area (+),

DMI- < DMI+ dan tren ADX berpotensi naik

News Highlights

¢ Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) mencatat realisasi investasi sektor energi telah mencapai 40,86% pada 3Q18. Kementerian
ESDM mencatat realisasi investasi sektor energi pada 3Q18 sebesar USD15,2 miliar atau sebesar 40,86% dari target investasi tahun 2018 yang sebesar
37,2 miliar. Menteri ESDM menyatakan, salah satu penyebab turunnya investasi sektor energi yakni terpangkasnya investasi di hulu migas. Hal ini
menyusul terus turunnya harga minyak mentah pada 2011 hingga 2016. Namun demikian dengan membaiknya harga minyak mentah pada 2017,
Investasi diperkirakan akan kembali meningkat pada 2019-2020. (Investor Daily, 25 Oktober 2018)

¢ PT Pan Brothers Thk (PBRX) memperkirakan penjualan akan meningkat sebesar 15% pada sepanjang 2018. Wakil Presiden Direktur PBRX
mengatakan realisasi produksi akan padat demi memenuhi permintaan pasar sampai akhir tahun ini. Dengan kapasitas produksi mencapai 100 juta
potong (pcs) dalam setahun dan utilitas hampir 100%, Manajemen PBRX optimis penjualan akan meningkat 15% pada peak season di akhir tahun ini.
Sebagai informasi, tercatat pada laporan keuangan 1H18 pendapatan PBRX meningkat 7,98% yoy menjadi USD261 juta dengan laba meningkat 1,92%
yoy menjadi USD4,77 juta. (Kontan, 25 Oktober 2018)

¢ PT Lippo Karawaci Tbk (LPKR) mencatatkan peningkatan laba bersih sebesar 135% yoy pada 1H18. Berdasarkan hasil audit laporan keuangan LPKR
pada 1H18, perusahaan mencatat pendapatan meningkat sebesar 13% yoy menjadi IDR5,6 triliun dan laba bersih meningkat sebesar 135% yoy
menjadi IDR1,1 triliun. Direktur LPKR mengatakan divisi bisnis healthcare memberikan pendapatan terbesar yakni IDR2,8 triliun yang terutama
diperoleh dari 8 rumah sakit mapan yang mencatat pendapatan sebesar IDR1,4 triliun atau meningkat 7,7% yoy pada 1H18. (Investor Daily, 25
Oktober 2018)
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